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H1] R4i2d 27|18 44 0| (CHe): A1 2l)
1Q22 2Q22 3Q22 4Q22: 1Q23E  2Q23E  3Q23E  4Q23E 2022 2023E  2024E
o= 626 762 784 669 682 830 851 717 2,842 3,080 3,238
e 584 707 730 621 634 770 792 666 2,642 2,861 3015
o2 390 519 537 422 423 551 566 446 1,868 1,987 2,080
z= 194 188 193 199 211 219 225 220 775 875 935
dzgoluzy 4 55 54 48 48 60 59 51 199 218 223
Yoy 162 139 122 116 88 89 84 72 134 84 51
= 150 136 113 1.1 85 88 84 73 127 83 54
2 122 131 713 98 85 62 54 58 116 64 47
=£ 211 750 114 137 85 160 168 106 152 129 69
HZEOIURE 360 181 263 188 139 7100 89 53 239 94 22
HEY b= (%)
/= 933 P28 937 P8 P29 P27 937 29 930 29 937
= 623 681 685 630 621 664 666 622 657 645 642
= 310 247 246 298 309 263 265 307 273 284 289
AZEOIURE 67 72 69 72 71 73 69 71 7.0 71 69
Fol 60 64 75 24 66 83 110 43 223 302 346
Hc 54 55 71 23 60 72 105 43 203 281 325
=x-1 33 45 64 24 38 57 85 27 166 207 236
Z5 22 10 7 -1 22 16 20 16 37 75 83
oYz y 5 9 4 1 6 10 5 -0 20 21 21
YoY (%) 848 399 -122 287 107 297 469 747 223 355 147
/= 725 299 -11.9 2.1 102 29 491 855 162 387 155
2z 473 65 66 415 160 267 28 106 106 246 143
£ 1333 =z 431 217 15 614 2054 Bz 509 1020 190
SIZEOIURE 6173 1574 -164 = 7150 1.1 100 2z 1594 37 34
20/%E (%) 95 84 96 36 97 100 130 59 78 98 107
=1 93 77 97 37 95 94 133 65 77 98 108
= 84 87 119 57 90 103 150 60 89 104 114
=2 1.1 57 35 05 104 71 971 74 48 85 94
SIZEOIURE 124 68 79 24 125 170 80 09 7100 94 95
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QAN el dote)  ZHFAELE (Sl ot @)
128 24 2020 2021 2022 2023E  2024E  12¥ ZAM 2020 2021 2022 2023E  2024E
o2 2258 2506 2842 3080 3238 QSAwt 893 995 861 902 938
Oj2Z0( 908 1,046 1,148 1312 1405  SSARA 328 404 271 266 244
oo 97 182 223 302 346 DEEAA 247 226 229 251 290
EBITDA 248 340 386 468 512 A3ApAk 257 305 297 318 335
&0|2REQ 32 -30 -31 -36 32 HIgSAME 2573 2602 2628 2650 @ 2,664
Q|aheEo] 2 -7 21 -13 6 SR 517 449 474 484 494
A2 35 3 2 2 2 AR 1940 2048 2050 2073 2,087
HIFAS A& 23 175 169 249 306 PR 17 105 104 93 82
27120l -17 137 131 184 225 ApEA 3466 3597 3488 3552 3,601
AHjEZEE0]9 -13 136 129 180 21 fsEA 865 971 863 838 717
E7E(%) OHURHS 437 474 464 497 523
o= 7.1 11.0 134 84 51 FE/d0IRrEAY 409 458 344 284 134
ol 9.7 874 223 355 147  HIS=SA 129% 1,181 1,193 1,134 1,129
EBITDA 8.6 37.1 134 212 95  HIFSOIAEA 1,178 1,039 1,049 990 985
&09 22| =¥l 4.4 401 28  HazEA 2,161 2152 2056 1972 1846
0|2E(%) 23 5 5 5 5 5
Oi2Z0|UE 402 47 404 426 434 2oz 50 87 87 87 87
A0S 43 73 78 98 107 ootz 1876 1962 2076 2223 239
EBTDA O[S 1.0 136 136 152 158  AEzY 637 627 756 -756 -756
Mol -1.0 70 6.0 8.1 94  ZP|FA 9 9 0 0 0
&0|9E 0.7 55 46 6.0 70  2EREA 1305 1445 1432 1580 1756
3SEH @y g FLAHE (Erl: 9, v
129 2N 2020 2021 2022 2023E 2024E 129 ZAM 2020 2021 2022 2023E 2024
FAUHISE 303 321 328 326 348 IR
271202 -17 137 131 184 225  EPS -1,586 14399 13623 19073 23451
ARAHZH| 151 158 163 166 166 BPS 132,776 141904 140477 155114 172,636
U 2S 63 -17 9 -10 29 DPS 2,700 3000 3300 4500 5000
oEaA 2AEID 7 14 -4 22 38 CFPS 28722 36241 38504 33460 37,494
o 24 (S 27 -45 8 21 -17  ROA(%) 04 38 36 5.1 6.2
OfUHE S7HLL) 61 39 -25 33 26 ROE(%) -1.0 100 9.1 12.1 134
Easigss -388 81 -148 -180 -171  ROIC(%) 29 6.0 7.2 92 104
ORI (R|S) -115 -130 -134 -169 -162  Multiples(x, %)
SERA ZA (7)) -1 -1 -1 -1 -1 PER 684 93 129 8.1 6.6
S22 Z4(E71) -159 154 5 -1 -1 PBR 08 09 13 1.0 09
ARHISE 46 -177 -309 -152 200 PSR 05 05 06 05 05
21432 S7HEL) 32 -146 -137 -119 -155  PCR 38 37 46 46 41
R0 S7HEL) 14 31 9 33 -45  EV/EBITDA 92 70 73 53 46
gzl A5 27 -31 0 33 45 HigeAUE 25 22 19 29 32
231358 280 364 387 336 377 EM(%)
(RUAEZIHYL) -89 32 7 10 29 Badlg 1656 1489 1435 1249  105.1
(2|12 129 202 149 185 178 Net debt/Equity 9.5 756 783 638 498
(+H)RHLHOHZE 13 72 15 15 16 Netdebt/EBITDA 5076 3212 2908 2155 1708
Free Cash Flow 253 266 259 156 186 |stlg 1033 1024 997 1076 1308
()7 |EFFR 139 9 34 9 8  ORtE4HHS (HH) 27 52 58 6.8 86
Qojsizd 114 275 226 147 178 AHRR(%)
NOPLAT 70 143 172 222 255  EofapE 74.1 736 762 763 769
(+) Dep 151 158 163 166 166 SF+EARRMS 259 264 238 237 231
(RUAZE -89 32 7 10 29 AEP2ZR(%)
(-)Capex 129 202 149 185 178 2R3 549 509 493 446 389
OpFCF 181 131 193 193 214 2R 45.1 49.1 50.7 554 61.1
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[ FAeld HE U ]

A 2016.08.12 2022.09.22 2022.09.22 2022.10.14 2022.11.04 2022.11.24
E20d | EASSHE S Buy Buy Buy Buy
SHIHA sted 260,000 260,000 260,000 260,000

A 2023.01.04 2023.03.28
E21lH Buy Buy
ZHIIA 260,000 260,000
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