
 

 

크래프톤 (259960) 
여전히 성장 중인 배틀그라운드 
 

• PC 배그 매출 호조와 인건비, 마케팅비 감소로 1분기 영업이익 QoQ 47% 증가 전망 

• 론도 맵 업데이트와 7주년 프로모션 등으로 PC 배그 라이프사이클 확대 중 

• IP 수명 장기화와 다수 신작 확보로 경쟁사 대비 밸류에이션 프리미엄 지속 전망 

WHAT’S THE STORY? 

PC 호조로 모바일 부진 상쇄: PC 배틀그라운드의 7주년 업데이트 효과로 1분기 매출액은 

YoY 8.0%, QoQ 8.9% 증가한 것으로 추정됨. PC 매출은 지난 4분기 배그의 론도 맵 업데이

트에 이어 3월 진행된 7주년 업데이트 효과로 YoY 20.4% 성장한 것으로 예상됨. 모바일 

매출은 중국 화평정영의 매출 감소세가 이어지고, 인도 BGMI 매출도 QoQ 감소함에 따라 

전분기와 유사한 수준을 예상. 1분기 영업이익은 주가 상승에 따른 주식보상비용과 BGMI 

관련 앱수수료 증가로 YoY로는 14.8% 감소하나, PC 호조로 QoQ로는 46.7% 증가할 전망.  

스팀에서 신기록 경신 중인 PUBG: PC 스팀 배틀그라운드는 22년 무료화 전환 이후 트래픽

이 꾸준히 증가하며 라이프사이클이 확대되는 중. 작년 12월 론도 맵 업데이트로 최고 동접

자가 62만으로 상승한데 이어, 3월 7주년 기념 프로모션으로 최고 동접자가 76만을 돌파. 

경쟁 FPS 게임 출시에도 지속적인 업데이트와 프로모션으로 이용자와 매출 기반이 늘어나

고 있어 인도 BGMI와 더불어 안정적인 PUBG IP 매출 성장을 이끌 전망.  

가시화되는 신작 모멘텀: 신작 다크앤다커 모바일은 4월 24일부터 5일간 대규모 CBT를 진

행하고 하반기 정식 출시될 예정. 프로젝트 인조이, 딩컴 모바일, 블랙버짓 역시 연내 소프

트 런칭을 목표로 개발 중. 국내외 게임 개발사 지분 투자 및 M&A를 통한 퍼블리싱 라인

업을 확보도 기대되는 만큼 신작 라인업은 더욱 확대될 예정. 다크앤다커를 시작으로 하반

기 다수의 신작 출시를 통해 밸류에이션 상승이 나타날 전망.  

길어지는 독주: 크래프톤에 대해 기존 BUY 투자의견을 유지하고, 목표주가를 27만원에서 

30만원(24년 예상 EPS에 목표 P/E 25.4배 적용. 목표 P/E는 국내외 대형 게임사 24년 P/E 

평균에 신작 프리미엄 25% 적용)으로 11.1% 상향함. 국내 MMORPG 게임 시장이 위축되는 

가운데 크래프톤은 핵심 IP의 라이프사이클이 확대되고 있고, 올해 다수의 신작 라인업 보

유로 추가 성장 모멘텀도 확보한 상황. 경쟁사 대비 밸류에이션 프리미엄 구간이 지속될 것

으로 예상됨.  
 

 

▶ AT A GLANCE 

투자의견  BUY  

목표주가 300,000원  24.0% 

현재주가 242,000원 

시가총액 11.7조원 

Shares (float) 48,364,493주 (59.7%) 

52주 최저/최고 146,500원/257,000원 

60일-평균거래대금 262.0억원 

▶ ONE-YEAR PERFORMANCE 

 1M 6M 12M 

크래프톤 (%) 9.0 62.0 31.9 

Kospi 지수 대비 (%pts) 8.0 44.2 21.4 

▶ KEY CHANGES 

(원) New Old Diff 

투자의견 BUY BUY  

목표주가 300,000 270,000 11.1% 

2024E EPS 11,701 12,126 -3.5% 

2025E EPS 16,297 16,016 1.8% 

▶ SAMSUNG vs THE STREET 

No of estimates 20 

Target price 283,500 

Recommendation 4.0 

BUY★★★: 5 / BUY: 4 / HOLD: 3 / SELL: 2 / SELL★★★: 1 
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COMPANY 
UPDATE 

SUMMARY FINANCIAL DATA 

 2023 2024E 2025E 2026E 

매출액 (십억원) 1,911 2,266 2,845 3,115 

영업이익 (십억원) 768 763 1,048 1,082 

순이익 (십억원) 594 705 942 1,098 

EPS (adj) (원) 10,600 11,701 16,297 22,693 

EPS (adj) growth (%) -5.2 10.4 39.3 39.2 

EBITDA margin (%) 45.9 38.9 41.5 39.2 

ROE (%) 11.2 11.9 14.0 14.2 

P/E (adj) (배) 18.3 20.7 14.8 10.7 

P/B (배) 1.6 1.8 1.5 1.3 

EV/EBITDA (배) 10.0 11.8 8.1 6.9 

Dividend yield (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 

자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 

2024. 4. 11 
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1Q24 Preview 

(십억원) 1Q24E  차이 (%)  1Q23 4Q23  증감 (%) 

신규 기존 컨센서스  기존 컨센서스   전년도 대비 전분기 대비 

매출액 582.0  537.7  575.2   8.2  1.2   538.7  534.6   8.0  8.9  

PC 214.9  134.9    59.3    178.5  167.1   20.4  28.6  

모바일 342.4  382.0    (10.4)   348.2  342.7   (1.7) (0.1) 

콘솔 17.6  13.7    28.1    7.2  17.4   143.0  1.1  

기타 7.0  7.0    (0.0)   4.8  7.4   46.9  (5.0) 

영업비용 340.9  305.5    11.6    255.7  370.2   33.3  (7.9) 

인건비 및 복리후생비 143.3  146.8    (2.4)   110.9  149.2   29.2  (4.0) 

앱수수료/매출원가 85.2  58.3    46.0    46.7  87.9   82.2  (3.1) 

지급수수료 60.1  43.3    38.6    61.6  61.9   (2.4) (3.0) 

광고선전비 17.5  18.8    (7.2)   5.1  34.2   243.5  (49.0) 

기타 35.0  38.2    (8.5)   31.4  36.9   11.2  (5.3) 

영업이익 241.0  232.2  258.2   3.8  (6.7)  283.0  164.3   (14.8) 46.7  

세전이익 273.6  264.9  278.2   3.3  (1.6)  362.4  26.3   (24.5) 941.2  

당기순이익 205.2  198.7  200.1   3.3  2.5   267.2  (13.2)  (23.2) 흑전 

지배주주순이익 205.2  198.7  207.0   3.3  (0.9)  267.5  (12.8)  (23.3) 흑전 

이익률 (%)             

영업이익률 41.4  43.2  44.9      52.5  30.7     

세전이익률 47.0  49.3  48.4      67.3  4.9     

순이익률 35.3  37.0  34.8      49.6  (2.5)    

지배주주순이익률 35.3  37.0  36.0      49.6  (2.4)    

참고: K-IFRS 연결기준 

자료: 크래프톤, 에프앤가이드, 삼성증권 추정 

 

플랫폼별 매출 추이  영업이익 추이 

  

자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 
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배틀그라운드 7주년 이벤트  스팀 배틀그라운드 트래픽 추이 

 

 

자료: 크래프톤 자료: SteamDB, 삼성증권 

 

모바일 배틀그라운드 매출 추이  PC 배틀그라운드 매출 추이 

 

 

자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 

 

중국 화평정영 매출 순위 추이  주요 국가 모바일 배틀그라운드 매출 순위 추이 

 

 

참고: iOS 앱스토어 게임 매출 기준 

자료: 센서타워, 삼성증권 

참고: 안드로이드 구글플레이 게임 매출 기준 

자료: 센서타워, 삼성증권 
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인건비 및 주식보상비용 추이   마케팅비 추이 

  

자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 

 

다크앤다커 모바일 베타테스트  개발 중인 딩컴 모바일 

  

자료: 크래프톤 자료: 크래프톤 

 

신작 라인업 

시기 게임 장르 비고 

2Q24 불릿 에코 인도 전슐 슈팅 소프트 론칭. 젭토랩 개발, 크래프톤 퍼블리싱 

2H24 

다크앤다커 모바일 익스트랙션 RPG 자체 개발작에 다크앤다커 IP 사용 

인조이 라이프 시뮬레이션 언리얼5 엔진 기반 사실적 그래픽, 24년 내 얼리엑세스 

딩컴 모바일 오픈월드 생활 시뮬레이션 1인 개발자가 만든 스팀 게임을 모바일로 재개발 

프로젝트 블랙버짓 익스트랙션 슈터 PC 스팀 플랫폼 우선 출시, 24년 내 얼리엑세스 

쿠키런: 킹덤 인도 소셜 RPG 데브시스터즈 개발, 크래프톤 퍼블리싱 

2025 
서브노티카 2 서바이벌/어드벤처 서브노티카 후속작, 24년 이후 얼리엑세스 

프로젝트 골드러시 액션 어드벤처 샌드박스 Vector North 개발 

2026 프로젝트 Windless  오픈월드 RPG 눈물을 마시는 새 IP 

자료: 크래프톤, 삼성증권 정리 
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크래프톤 밸류에이션 

 (원) 

24년 예상 EPS 11,701 

목표 P/E (배) 25.4 

적정 주가 297,067 

목표주가 300,000 

현재 주가 242,000 

상승 여력 (%) 24.0  

참고: * 피어 그룹의 24년 P/E 평균에 안정적 이익 성장에 따른 프리미엄 25% 적용; 4월 9일 종가 기준 

자료: 삼성증권 추정 

 

글로벌 피어 P/E 밸류에이션 

(배) 2024E 2025E 

엔씨소프트 21.9 14.4 

카카오게임즈 22.8 14.6 

Netease 14.3 14.0 

EA 18.6 17.7 

Bandai Namco 23.8 19.3 

Nexon 20.5 17.4 

평균 20.3 16.3 

할증률 (%) 25% 25% 

목표 P/E  25.4   20.3  

참고: 4월 9일 종가 기준 

자료: Bloomberg 

 

12개월 포워드 P/E 밴드 

 

자료: Quantiwise, 삼성증권 추정 
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분기별 실적 추이 및 추정 

(십억원) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24E 2Q24E 3Q24E 4Q24E 1Q25E 2Q25E 3Q25E 4Q25E 

매출액 538.7  387.1  450.3  534.6  582.0  488.0  584.1  612.0  748.6  658.3  707.5  730.8  

PC 178.5  117.0  121.3  167.1  214.9  154.0  163.0  192.5  281.0  232.2  280.5  305.2  

모바일 348.2  244.9  309.1  342.7  342.4  308.9  397.3  392.0  442.6  351.9  372.9  373.4  

콘솔 7.2  19.0  12.0  17.4  17.6  18.0  16.4  17.2  17.2  66.3  45.9  40.9  

기타 4.8  6.1  7.9  7.4  7.0  7.2  7.4  10.3  7.7  7.9  8.1  11.4  

영업비용 255.7  255.6  261.0  370.2  340.9  345.8  389.0  427.3  435.0  426.7  453.7  481.4  

인건비 및 복리후생비 110.9  112.3  82.5  149.2  143.3  139.6  142.3  156.2  148.6  151.9  155.2  170.3  

앱수수료/매출원가 46.7  32.2  59.9  87.9  85.2  76.0  97.0  104.9  124.9  114.9  128.9  135.6  

지급수수료 61.6  70.6  64.9  61.9  60.1  69.1  76.0  83.6  79.4  85.0  87.5  94.5  

광고선전비 5.1  8.7  18.1  34.2  17.5  24.4  35.0  42.8  41.2  32.9  38.9  36.5  

기타 31.4  31.9  35.6  36.9  35.0  36.8  38.7  39.8  40.9  42.0  43.2  44.4  

영업이익 283.0  131.5  189.3  164.3  241.0  142.1  195.1  184.6  313.6  231.6  253.7  249.4  

세전이익 362.4  159.5  280.4  26.3  273.6  179.7  255.2  231.5  361.5  283.0  302.3  308.8  

당기순이익 267.2  128.5  211.6  (13.2) 205.2  134.8  191.4  173.6  271.2  212.3  226.7  231.6  

지배주주순이익 267.5  128.8  211.9  (12.8) 205.2  134.8  191.4  173.6  271.2  212.3  226.7  231.6  

수정 EPS (원)* 3,690 1,944 2,423 2,445 3,508 1,927 2,865 3,401 4,638 3,384 3,712 4,562 

이익률 (%)             

영업이익률 52.5  34.0  42.0  30.7  41.4  29.1  33.4  30.2  41.9  35.2  35.9  34.1  

세전이익률 67.3  41.2  62.3  4.9  47.0  36.8  43.7  37.8  48.3  43.0  42.7  42.3  

순이익률 49.6  33.2  47.0  (2.5) 35.3  27.6  32.8  28.4  36.2  32.2  32.0  31.7  

지배주주순이익률 49.6  33.3  47.1  (2.4) 35.3  27.6  32.8  28.4  36.2  32.2  32.0  31.7  

참고: * 일회성 요인 제외, 완전 희석화됨; K-IFRS 연결 기준 

자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 
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크래프톤 연간 수익 추정 변경 

(십억원) 2024E  2025E  2026E 

변경 전 변경 후 차이 (%)  변경 전 변경 후 차이 (%)  변경 전 변경 후 차이 (%) 

매출액 2,089.9  2,266.0  8.4   2,635.8  2,845.2  7.9   - 3,114.5  n/a 

온라인 603.8  724.4  20.0   964.9  1,099.0  13.9   - 1,324.6  n/a 

모바일 1,397.0  1,440.6  3.1   1,476.1  1,540.9  4.4   - 1,587.5  n/a 

콘솔 57.3  69.1  20.6   159.6  170.2  6.6   - 163.7  n/a 

기타 31.8  31.8  (0.0)  35.1  35.1  (0.0)  - 38.7  n/a 

영업비용 1,276.7  1,503.1  17.7   1,575.3  1,796.9  14.1   - 2,032.2  n/a 

인건비 및 복리후생비 591.8  581.4  (1.8)  686.2  626.1  (8.8)  - 687.7  n/a 

앱수수료/매출원가 261.6  363.0  38.8   374.4  504.4  34.7   - 598.8  n/a 

지급수수료 163.9  288.7  76.2   196.9  346.3  75.9   - 391.6  n/a 

광고선전비 99.3  119.7  20.6   138.7  149.5  7.8   - 163.7  n/a 

기타 160.0  150.3  (6.1)  179.2  170.5  (4.8)  - 190.3  n/a 

영업이익 813.2  762.9  (6.2)  1,060.5  1,048.3  (1.1)  - 1,082.3  n/a 

세전이익 968.6  940.1  (2.9)  1,238.2  1,255.6  1.4   - 1,463.4  n/a 

당기순이익 726.4  705.0  (2.9)  928.6  941.7  1.4   - 1,097.5  n/a 

지배주주순이익 726.4  705.0  (2.9)  928.6  941.7  1.4   - 1,097.5  n/a 

수정 EPS (원)* 12,126 11,701.1  (3.5)  16,016 16,296.8  1.8   - 22,693  n/a 

이익률 (%)            

영업이익률 38.9  33.7    40.2  36.8    - 34.8   

세전이익률 46.3  41.5    47.0  44.1    - 47.0   

순이익률 34.8  31.1    35.2  33.1    - 35.2   

지배주주순이익률 34.8  31.1    35.2  33.1    - 35.2   

참고: * 일회성 요인 제외, 완전 희석화됨; K-IFRS 연결 기준 

자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 
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포괄손익계산서 

12월 31일 기준 (십억원) 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

매출액 1,854 1,911 2,266 2,845 3,115 

매출원가 0 0 0 0 0 

매출총이익 1,854 1,911 2,266 2,845 3,115 

(매출총이익률, %) 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

판매 및 일반관리비 1,102 1,143 1,503 1,797 2,032 

영업이익 752 768 763 1,048 1,082 

(영업이익률, %) 40.5 40.2 33.7 36.8 34.8 

영업외손익 -83 61 177 207 381 

금융수익 34 38 46 54 243 

금융비용 8 9 -4 -9 6 

지분법손익 -35 -44 0 7 7 

기타 -74 76 127 137 137 

세전이익 669 829 940 1,256 1,463 

법인세 169 235 235 314 366 

(법인세율, %) 25.2 28.3 25.0 25.0 25.0 

계속사업이익 515 594 705 942 1,098 

중단사업이익 -15 0 0 0 0 

순이익 500 594 705 942 1,098 

(순이익률, %) 27.0 31.1 31.1 33.1 35.2 

지배주주순이익 500 595 705 942 1,098 

비지배주주순이익 -0 -1 0 0 0 

EBITDA 859 876 881 1,181 1,221 

(EBITDA 이익률, %) 46.3 45.9 38.9 41.5 39.2 

EPS (지배주주) 10,194 12,221 14,578 19,471 22,693 

EPS (연결기준) 10,194 12,194 14,578 19,471 22,693 

수정 EPS (원)* 11,179 10,600 11,701 16,297 22,693 

 

 

현금흐름표  

12월 31일 기준 (십억원) 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

영업활동에서의 현금흐름 513 662 704 913 974 

당기순이익 500 594 705 942 1,098 

현금유출입이없는 비용 및 수익 360 324 315 393 279 

유형자산 감가상각비 76 77 88 99 104 

무형자산 상각비 32 31 30 34 35 

기타 253 216 197 260 140 

영업활동 자산부채 변동 -134 -139 -80 -108 -37 

투자활동에서의 현금흐름 -2,863 -394 13 14 216 

유형자산 증감 -26 -34 0 0 0 

장단기금융자산의 증감 -124 20 -30 -38 -25 

기타 -2,713 -381 43 52 241 

재무활동에서의 현금흐름 -56 -225 -0 0 -15 

차입금의 증가(감소) 31 -0 5 6 8 

자본금의 증가(감소) -2,390 23 0 0 0 

배당금 0 0 0 0 0 

기타 2,303 -248 -5 -6 -23 

현금증감 -2,345 46 635 808 1,104 

기초현금 3,019 675 721 1,356 2,164 

기말현금 675 721 1,356 2,164 3,268 

Gross cash flow 861 919 1,020 1,335 1,377 

Free cash flow 486 628 704 913 974 

참고: * 일회성 수익(비용) 제외 

** 완전 희석, 일회성 수익(비용) 제외 

*** P/E, P/B는 지배주주기준 

자료: 크래프톤, 삼성증권 추정 

 재무상태표 

12월 31일 기준 (십억원) 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

유동자산 3,893 3,964 4,764 5,776 7,008 

현금 및 현금등가물 675 721 1,356 2,164 3,268 

매출채권 526 700 830 991 1,090 

재고자산 0 0 0 0 0 

기타 2,692 2,543 2,578 2,621 2,649 

비유동자산 2,145 2,476 2,448 2,452 2,397 

투자자산 693 918 1,008 1,145 1,230 

유형자산 223 257 169 70 -34 

무형자산 868 608 578 544 509 

기타 361 693 693 693 693 

자산총계 6,038 6,440 7,212 8,227 9,405 

유동부채 411 521 570 625 687 

매입채무 0 0 0 0 0 

단기차입금 7 7 7 7 7 

기타 유동부채 404 513 562 618 680 

비유동부채 510 361 378 397 415 

사채 및 장기차입금 0 0 0 0 0 

기타 비유동부채 510 361 378 397 415 

부채총계 921 882 948 1,022 1,102 

지배주주지분 5,111 5,554 6,259 7,201 8,299 

자본금 5 5 5 5 5 

자본잉여금 1,449 1,472 1,472 1,472 1,472 

이익잉여금 3,468 3,895 4,600 5,542 6,639 

기타 190 183 183 183 183 

비지배주주지분 5 4 4 4 4 

자본총계 5,116 5,559 6,264 7,206 8,303 

순부채 -625 -647 -1,300 -2,130 -3,245 

 

재무비율 및 주당지표 

12월 31일 기준 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

증감률 (%)      

매출액 -1.7 3.1 18.6 25.6 9.5 

영업이익 15.5 2.2 -0.7 37.4 3.2 

순이익 -3.8 18.8 18.7 33.6 16.5 

수정 EPS** 17.3 -5.2 10.4 39.3 39.2 

주당지표      

EPS (지배주주) 10,194 12,221 14,578 19,471 22,693 

EPS (연결기준)  10,194 12,194 14,578 19,471 22,693 

수정 EPS** 11,179 10,600 11,701 16,297 22,693 

BPS  108,948 120,194 135,893 156,337 180,165 

DPS (보통주) 0 0 0 0 0 

Valuations (배)      

P/E*** 15.0 18.3 20.7 14.8 10.7 

P/B*** 1.5 1.6 1.8 1.5 1.3 

EV/EBITDA 8.9 10.0 11.8 8.1 6.9 

비율      

ROE (%) 10.3 11.2 11.9 14.0 14.2 

ROA (%) 8.5 9.5 10.3 12.2 12.4 

ROIC (%) 43.0 41.3 46.3 64.4 69.0 

배당성향 (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

배당수익률 (보통주, %) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

순부채비율 (%) -12.2 -11.6 -20.8 -29.6 -39.1 

이자보상배율 (배) 99.2 86.2 139.8 188.4 47.9 
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Compliance notice 
- 본 조사분석자료의 애널리스트는 2024년 4월 9일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 

- 당사는 2024년 4월 9일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 조사분석자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다. 

- 본 조사분석자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따

라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

- 본 조사분석자료는 기관투자가 등 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

 

2년간 목표주가 변경 추이 

 

 

최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 (수정주가 기준) 

일    자 2022/2/11 5/13 6/29 10/19 11/11 2023/1/5 2/9 5/10 8/10 10/20 11/8 11/23 

투자의견 HOLD HOLD BUY BUY BUY HOLD HOLD HOLD HOLD BUY BUY BUY 

TP (원) 330000 300000 300000 210000 230000 160000 180000 200000 190000 190000 220000 250000 

괴리율 (평균) -17.64 -13.95 -22.42 -12.89 -15.13 10.42 -0.44 -5.39 -18.88 -12.78 -9.49 -17.63 

괴리율 (최대or최소) -9.55 -7.83 -10.33 -7.14 2.83 3.44 -13.28 -16.75 -14.16 -8.74 -5.00 -10.80 

일    자 2024/2/13 4/11           

투자의견 BUY BUY           

TP (원) 270000 300000           

괴리율 (평균) -12.87            

괴리율 (최대or최소) -4.81            

투자기간 및 투자등급: 삼성증권은 기업 및 산업에 대한 투자등급을 아래와 같이 구분합니다. 

* 2023년 7월 27일부로 기업 투자 등급 기준 변경 

기업 
BUY (매수) 
 

HOLD (중립) 

SELL (매도) 

 
향후 12개월간 예상 절대수익률 15% 이상 
그리고 업종 내 상대매력도가 평균 대비 높은 수준  

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15%~ 15% 내외 

향후 12개월간 예상 절대수익률 -15% 이하 

산업 
OVERWEIGHT(비중확대) 

NEUTRAL(중립) 

UNDERWEIGHT(비중축소) 

 
향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 상승 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 (±5%) 예상 

향후 12개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 5% 이상 하락 예상 

최근 1년간 조사분석자료의 투자등급 비율  2024.03.31 기준 

매수(77.6%)·중립(22.4%)·매도(0%) 
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삼성증권주식회사 

서울특별시 서초구 서초대로74길 11(삼성전자빌딩)  
Tel: 02 2020 8000 / www.samsungpop.com 

삼성증권 Family Center: 1588 2323 

고객 불편사항 접수: 080 911 0900 

  


