
    

 크레딧 스프레드 및 금리

자료: Bloomberg, 신한투자증권 자료: Bloomberg, 신한투자증권

 USD IG 스프레드 변동

자료: Bloomberg, 신한투자증권 자료: Bloomberg, 신한투자증권

자료: Bloomberg, 신한투자증권 자료: Bloomberg, 신한투자증권

 주요 ETF 수익률

Duration 1D MTD YTD
(년) (%) (%) (%)

미국 IG LQD 8.7 (0.17) 1.94 2.42

단기 IG VCSH 2.7 (0.12) 0.62 0.74

중기 IG VCIT 6.2 (0.25) 1.86 2.45

장기 IG VCLT 13.0 (0.18) 1.99 3.05

장기 국채 SPTL 16.4 0.10 2.95 4.72

초장기 무이표 국채 EDV 24.3 0.17 3.34 6.60

미국 HY USHY 4.2 (0.14) (1.46) (0.20)

단기 HY SHYG 2.6 (0.10) (1.50) (0.34)

중기 HY HYG 3.8 (0.05) (1.54) 3.44

S&P500 SPY - (0.22) (0.17) 3.44
자료: Bloomberg, 신한투자증권 자료: Bloomberg, 신한투자증권 / 주: BM = Bloomberg-Barclays Aggregate USD IG Index

 Market Update

 USD IG: 현물(Cash) vs. ETF

자료: Bloomberg, 신한투자증권

 등급 & 만기: 주간 / 월간 변동  등급 & 만기: 범위

 시황 코멘트
•美 상원 은행위기 청문회에서 금융당국 관계자, 금번 SVB 사태 관련된 대책 제시. 주요 내용은

(1) 시스템적으로 중요하지 않은 은행 중 1,000억 달러 이상 자산 보유한 은행의 규제 강화.  (2)
연준 스트레스 테스트 강화 (3) FDIC의 예금보험 개편 등

•BOE 앤드류 베일리 총재, 재무위원회 증언에서 영국 은행 시스템이 자본과 유동성 측면에서
견조함을 언급. 또한 현 상황은 2007~08년 금융위기 때와 다름을 언급. 은행권 유동성 리스크
완화되며 국채 금리 상승

•美 CB 소비자신뢰지수 104.2p로 전월(103.4p) 대비 0.8p 상승. 소비자신뢰지수 다소 개선됐
으나, 2022년 평균인 104.5p 수준에는 미치지 못하는 결과

 섹터: 주간 변동  섹터: 월간 변동

전략 Ticker  BM 대비 일일 초과수익률 / BM의 YTD 수익률

2023년 3월 29일

 USD IG  USD HY
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USD IG: 인덱스 듀레이션
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이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다(작성자: 모승규). 자료 제공일 현재 당사는 상기 회사가 발행한 주식을 1% 이상 보유하고 있지
않습니다. 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할
재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다. 당자료는 상기 회사 및 상기회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재

시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 오차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정은 투자자 자신의
판단으로 하시기 바랍니다. 본 조사분석자료는당사 고객에 한하여 배포되는자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락없이 복사, 대여, 재배포될 수 없습니다.

리서치센터 투자전략부
채권크레딧팀
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