
 

 

 

 

 

기계 
 

산업이슈 

 Investment Points 

건설기계 - 2020년 하반기 개선 흐름이 2021년에도 중국 등 주요 국가로부터 나타날 전망: 20년

12월에 한국산 굴삭기 수출액은 YoY기준 30.2%로 증가세를 이어갔다. 중국은 21년에 교통인프라, 

주거용 건설 시장 등이 성장을 견인하면서 굴삭기 판매가 양호할 전망이다.  

방산 - 방위산업 분야의 추가 성장을 해외 수주 확대를 통한 수출이 견인: 한국의 무기 수출은 

10~14년 대비 15~19년에 143% 증가한 것으로 최근 발표되었다. 한국은 세계 무기 수출국 비중 

2.1%로 10위에 해당한다. 무기 수입 비중은 사우디아라비아가 12%로 1위이며 인도가 9.4%로 2위

이다. 이집트, 이라크, 카타르, UAE 등 중동 국가가 상위권으로 한국 방산 업체의 수주가 기대된다. 

플랜트 - 중동에서 플랜트 수주 증가는 관련 기업에 호재: 20년에 해외 산업설비 수주는 186억달

러로 YoY기준 71.4% 늘어났다. 중동에서 큰 폭의 개선이 수주 증대를 이끌었다. 20년에 중동발 전

기부문 수주는 1.8억달러로 19년 대비 159.7% 증대되었다. 21년 1월 초에도 중동에서 1.1억달러 

규모 송전시설 수주를 인식하면서 한국의 관련 플랜트 기업의 수주 전망을 밝게 만들고 있다. 

 Action             

2021년에 성장성이 두드러질 두산밥캣과 LIG넥스원을 기계업종 내 Top Picks로 제시: 두산밥캣은 

북미 조경기계의 판매량 선전과 기존 제품의 판매량 개선 등으로 시장 컨센서스를 상회하는 4Q20

실적과 함께 21년에는 성장성이 두드러질 전망이다. LIG넥스원은 20년에도 매출을 넘어서는 수주 

실적이 돋보이고, 21년에 성장성 및 수익성 측면에서 한층 개선된 흐름을 이어갈 것으로 추정한다. 

기계 업종 내 일부 업체들의 신규 시장 진출은 중장기적인 관점에서 기업가치를 높이는 요인이다. 

우선은, 20년에 이어 21년에도 성장성이 돋보이는 기업 위주로 비중확대를 권고한다. 

기계업종 9개사 투자 포인트  

종목 투자의견 목표주가(원) 현주가(원) 투자 포인트 

두산밥캣 BUY(유지) 42,500(상향) 32,350 신제품 매출 기여도 확대와 함께, 북미 딜러 재고 확충으로 21년 성장 본격화  

LIG넥스원  BUY(유지) 47,000(상향) 38,600 수년간의 매출액을 넘어서는 신규수주 기조가 21년에도 이어지며 성장성 부각 전망  

현대건설기계 BUY(유지) 46,000(상향) 36,250 인도와 중국 그리고 신흥국에서 M/S 확대와 두산인프라코어와의 시너지 창출 가시화 

현대일렉트릭 BUY(유지) 22,000(상향) 18,800 선별 수주와 경영 효율화로 수익성 개선 21년에도 이어질 전망 

한화에어로스페이스 BUY(유지) 49,000(상향) 41,100 방산 및 민수 부문 안정화와 함께 사업다각화 기대감 부상 

한국카본 BUY(유지) 15,000(상향) 12.650 단기 실적 개선세는 둔화되겠지만, 사상 최대 수주를 통한 중기 성장스토리는 유효 

한국항공우주 HOLD(유지) 30,000(상향) 31,600 기체 부품 실적 안정화까지는 시일이 소요될 전망  

하이록코리아 HOLD(유지) 15,000(유지) 13,450 20년 수주 둔화로 21년 실적은 상저하고 흐름을 보일 것으로 판단 

두산인프라코어 HOLD(유지) 8,200(유지) 8,160 현대중공업 그룹으로 인수 과정에서 분할, DICC 지분 처리 등 추가 확인 요구  

자료: DB금융투자 
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기계 2 

DB Financial Investment 

굴삭기 수출은 2020년 하반기에 이어 2021년에도 개선 추세 지속 

한국산 굴삭기 수출액은 20년 12월에 YoY기준 30.2%를 기록하며 개선된 모습 

20년 12월에 한국산 굴삭기 상위 수출국을 보면 벨기에가 46.8백만달러 1위, 미국이 30.8백만달러로 

2위를 기록했다. 중국은 24.5백만달러로 수출국 3위로 한 단계 떨어졌다. 12월에 상위 10개국 중에서 

국가별 YoY기준 굴삭기 수출이 증가한 국가는 총 8곳이며, 영국 138.2%, 러시아 80.8%, 미국 63.1%, 

미얀마 61.9% 등이 50% 이상의 증가율을 보였다. 나머지 2개 국가는 YoY로 수출액이 감소하였는데, 

사우디아라비아 -57.3%, 중국 -6.0%로 감소율을 나타냈다.   

도표 1. 2020년 12월까지 한국 굴삭기 수출 상위 10개 국가들의 월별 수출액과 YoY 증감률 
 

자료: 한국무역협회, DB금융투자 

 

20년 12월에 한국산 굴삭기 전체 수출액은 2.0억달러로 YoY로는 19.4% 증가하였다. 월별 YoY기준 굴

삭기 수출 감소율은 15년 9월에 -51.1%로 가장 부진하였다. 지난 5월의 수치도 과거 저점에 근접한 

수준이었다. 과거 5년간 월별 굴삭기 수출 추이를 보면 3~4월이 가장 높은 가운데 상반기 수출액이 

하반기 수출액을 넘어서는 계절성을 보였다. 20년은 코로나19 사태에 따른 글로벌 건설기계 수요 둔

화가 중반까지 이어졌고, 4분기에는 건설기계 수출 회복세가 더욱 확연하였다.  

도표 2. 한국 전체 19/20년 월별 수출액 및 YoY 비교 그리고 과거 5년간 월평균 수출액 
 

자료: 한국무역협회, DB금융투자    
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DB Financial Investment 

도표 3. 18~20년 월별 울산항 굴삭기 수출액 및 YoY 비교  도표 4. 18~20년 월별 인천항 굴삭기 수출액 및 YoY 비교 
 

 

 

자료: 한국무역협회, DB금융투자  자료: 한국무역협회, DB금융투자 

 

도표 5. 중국향 굴삭기 19~20년 월별 수출액 YoY 비교  도표 6. 미국향 굴삭기 19~20년 월별 수출액 YoY 비교 
 

 

 

자료: 한국무역협회, DB금융투자  자료: 한국무역협회, DB금융투자 

 

도표 7. 18~20년 월별 한국산 로더 수출액 및 YoY 비교  도표 8. 유압브레이크 및 엑스커베이터파트 월별 수출액 
 

 

 

자료: 한국무역협회, DB금융투자  자료: 한국무역협회, DB금융투자 
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기계 4 

DB Financial Investment 

중국에서 2021년 건설시장 규모 확대가 굴삭기 판매량을 견인 

건축, 토목 등 중국에서 굴삭기 판매량 급증이 관련 굴삭기 제조업체에 긍정적인 분위기 조성   

중국 정부의 경기 부양책 실시가 토목, 건축 시장 등 굴삭기판매 수요에 영향을 미치는 분야에서 21

년에 규모가 늘어날 전망이다. 21년에 토목 분야에서는 교통인프라 시장이 성장을 주도하고, 건축 분

야에서는 주거용 시장이 규모 면에서 가장 높은 비중을 차지할 것으로 파악된다. 중국에서 건설 수요 

증대는 굴삭기 판매 호조로 이어진다. 두산인프라코어와 현대건설기계가 20년에 이어 21년에도 중국

에서 굴삭기 판매 시장 환경 개선에 직접적인 수혜를 입을 전망이다.  

도표 9. 글로벌 굴삭기 시장 규모와 중국 비중 
 

자료: 해외건설협회, DB금융투자 

 

중국에서 20년 1~12월에 내수 굴삭기 판매량은 사상 최대에 공정거래협회 기준 292,864대로 19년 

연간인 209,077대를 40.1% 넘어섰다. 중국의 굴삭기 판매는 통상 1분기가 최대 성수기였으나, 올해

는 2분기에 정점을 보였다. 21년에 중국 굴삭기 판매의 성수기 시작은 2월 둘째 주 춘절 연휴 이후부

터 본격화될 것으로 판단한다. 중국에서 굴삭기 교체 수요도 늘어나는 모습이다.  

도표 10. 중국 굴삭기 총 판매량 및 YoY  도표 11. 중국 굴삭기 교체수요 추이 
 

 

 

자료: WIND, DB금융투자  자료: WIND, DB금융투자 
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도표 12. 두산인프라코어 중국 내 월별 판매량 및 YoY  도표 13. 현대건설기계 중국 내 월별 판매량 및 YoY 
 

 

 

자료: WIND, 중국공정기계협회, DB금융투자  자료: WIND, 중국공정기계협회, DB금융투자 

 

방위산업 분야의 추가 성장을 해외 수주 확대를 통한 수출이 견인 

20년 12월 국방기술품질원이 ‘‘2020 세계 방산시장 연감’을 발간했다. 한국의 무기 수출 규모는 

세계 10위이다. 한국의 무기 수출은 10~14년 대비 15~19년에 143% 증가한 것으로 나타났다. 

15~19년 동안 세계 10대 무기 수출국 비중에서 미국이 36%로 1위이고 한국은 2.1%로 10위에 해

당한다. 동 기간에 세계 10대 무기 수입국의 경우 사우디아라비아가 12% 비중으로 1위이며 인도가 

9.2%로 2위를 기록했다. 이집트, 이라크, 카타르, UAE 등 중동 국가들이 무기 수입 10위권 내 국가들

이고 한국 방산 업체의 수출 상대 국가로 수주를 통해 성장이 기대된다. 20년에 한국 정부는 국방중기

계획 상으로 방위력개선 분야에 100조원 이상을 투입할 것이라고 밝혔다. 특히 감시/정찰의 강화를 

위해 군사용 정찰위성, 국산 중고도 무인정찰기 등을 25년까지 추가 전력화하고 초소형 정찰위성도 

개발에 착수할 계획이다. 미사일 전력의 고도화와 한국형 미사일 방어체계 향상 등도 추진할 계획이다. 

이러한 방위력개선 품목 중 일부는 향후 수출도 가능할 전망이다. 가시적으로 해외 수주 증대 스토리

가 유효한 LIG넥스원, 한화에어로스페이스 등과 같은 방산 업체가 직접적인 수혜를 입을 전망이다.  

도표 14. 2015~2019년 세계 주요 무기 수출국 비중   도표 15. 2015~2019년 세계 주요 무기 수입국 비중 

 

 

 

자료: 국방기술품질원, DB금융투자  자료: 국방기술품질원, DB금융투자 
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기계 6 

DB Financial Investment 

중동에서 플랜트 수주 증가는 관련 기업에 호재 

2020년 연간 국내 플랜트/건설 업체들의 해외 수주는 총 351억달러로 전년동기 대비 증대 

20년에 국내 업체들의 해외 수주는 19년 223억달러 대비 52.4% 증대되었다. 수주 공종별로는 산업

설비가 186억달러로 가장 많고 토목, 건축 용역, 전기 순이다. 해외 플랜트의 지역별 수주는 중동에서 

133억달러로 YoY기준 179.5% 늘어나면서 20년에 전반적인 수주 증대를 이끌었다. 해외건설협회의 

21년 세계건설시장 전망 자료를 보면 지역별 편차는 있지만 전 세계적으로 4.8% 성장할 것으로 전망

하고 있다.  

도표 16. 2010년부터 연도별 해외 플랜트 주요 지역별 수주 실적 및 추정 
 

자료: 해외건설협회, DB금융투자 

 

국내 업체들의 해외 플랜트 수주가 전년 동기간 대비 20년에 많이 늘어난 중동지역을 더욱 자세히 살

펴보았다. 20년에 중동발 전기통신부문 수주는 1.8억달러로 19년 대비 159.7% 증대되었다. 특히, 변

전 및 배전 시설의 수주가 동기간 동안 급증하였다. 21년 1월 초에도 중동에서 1.1억달러 규모 송전

시설 수주를 인식하면서 21년에 한국의 관련 플랜트 기업의 수주 전망을 밝게 만들고 있다.  

도표 17. 중동발 전기통신부문 수주금액 

 

자료: 해외건설협회, DB금융투자 
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가시적인 성장이 확실시되는 기업인 두산밥캣과 LIG넥스원 Top Picks! 

건설기계 분야에서 두산밥캣의 북미 조경기계의 판매량 선전과 기존 제품의 판매량 개선 등으로 시장 

컨센서스를 상회하는 4Q20실적과 함께 21년에는 성장성이 두드러질 전망이다. 동사의 목표주가를 

16~19년 평균인 P/B 1.0에 12개월 Forward BPS 42,425원을 적용하여 42,500원으로 상향하고 투

자의견 BUY를 유지한다. 현대건설기계는 그룹 차원에서 두산인프라코어 인수가 막바지 단계에 접어들

고 있고, 가시적으로 두산인프라코어의 엔진부문 활용 등 시너지 효과와 함께 경쟁력이 강화될 전망이

다. 동사의 목표주가를 과거 3년 평균 P/B 0.7배에 12개월 Forward BPS 65,333원을 적용하여 

46,000원으로 상향하고 투자의견 BUY를 유지한다.  

방산 분야 기업체들의 신규 시장 진출은 중장기적인 관점에서 기업가치를 높이는 요인이다. 우선은, 

20년에 이어 21년에도 성장성이 돋보이는 기업 위주로 접근을 권고한다. LIG넥스원은 20년에도 매출

을 넘어서는 수주 실적이 돋보이고, 21년에 성장성 및 수익성 측면에서 안정적인 흐름을 이어갈 전망

이다. 동사의 목표주가를 기존 P/B 1.7배를 유지하고 추정치 변경에 따른 12개월 Forward BPS 

33,426원을 적용하여 47,000원으로 상향하고 투자의견 BUY를 유지한다. 한화에어로스페이스는 방산 

부문의 선전과 민수 부문의 안정화 그리고 사업 다각화 행보가 돋보인다. 동사의 목표주가를 과거 3년 

평균 P/B 0.9배에 12개월 Forward BPS 54,344원을 적용하여 49,000원으로 상향하고 투자의견 BUY

를 유지한다. 한국항공우주는 21년 하반기 이후 안정화를 반영해 과거 2년간 평균 P/B 2.2배를 12개

월 Forward BPS 13,566원에 적용하여 30,000원으로 하향하고 투자의견 Hold를 유지한다.  

플랜트 분야에서 현대일렉트릭은 수익성 개선 개선스토리가 21년에도 이어질 전망이다. 동사의 목표

주가를 상장 이후 P/B 평균인 1.0배에 12개월 Forward BPS 21,778원을 적용하여 22,000원으로 상

향하고 투자의견 BUY를 유지한다. 한국카본은 단기적인 실적 개선세는 둔화하겠지만 20년에 보여준 

사상 최대 LNG보냉재 수주가 중기적인 실적 개선에 기여하고 21년에도 견조한 수주 환경이 긍정적이

다. 동사의 목표주가를 과거 LNG선 업황 초호황기 P/B 1.6배애 12개월 Forward BPS 9,222원을 적

용하여 15,000원으로 상향하고 투자의견 BUY를 유지한다. 

 

 

 

도표 18. 두산밥캣 4Q20 실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q20E 3Q20 %QoQ 4Q19 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  1,187  1,096  8.3  1,180  0.6   1,131   4.9  

영업이익  113  112  1.1  102  10.9   102   11.3  

세전이익  102  106 -3.8  81  26.9   82   25.2  

당기순이익  70  69  0.8  45  54.6   45   55.3  

영업이익률  9.5   10.2  -0.7   8.7   0.9   9.0   0.5  

세전이익률  8.6   9.7  -1.1   6.8   1.8   7.2   1.4  

당기순이익률  5.9   6.3  -0.4   3.8   2.1   4.0   1.9  

자료: 두산밥캣, DB금융투자 
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도표 19. LIG넥스원 4Q20 실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q20E 3Q20 %QoQ 4Q19 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  483  412  17.1  433  11.4   480   0.6  

영업이익  6  8 -28.9  -11 흑전   9  -35.7  

세전이익  3  15 -81.5  -14 흑전  9  -69.6  

당기순이익  1  13 -95.5  -15 흑전  3  -80.0  

영업이익률  1.2   2.0  -0.8  -2.6   3.8   1.9  -0.7  

세전이익률  0.6   3.5  -3.0  -3.2   3.7   1.8  -1.3  

당기순이익률  0.1   3.2  -3.1  -3.4   3.5   0.6  -0.5  

자료: LIG넥스원, DB금융투자 

도표 20.  현대건설기계 4Q20 실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q20E 3Q20 %QoQ 4Q19 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  652  624  4.5  574  13.6   606   7.6  

영업이익  24  26 -9.0  7  247.4   17   37.5  

세전이익  18  15  19.4  -32 흑전   10   74.8  

당기순이익  12  5  127.3  -19 흑전  8   51.3  

영업이익률  3.7   4.2  -0.5   1.2   2.5   2.9   0.8  

세전이익률  2.8   2.4   0.3  -5.5   8.3   1.7   1.1  

당기순이익률  1.9   0.9   1.0  -3.3   5.1   1.3   0.5  

자료: 현대건설기계, DB금융투자 

도표 21.  현대일렉트릭 4Q20 실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q20E 3Q20 %QoQ 4Q19 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  534  398  34.1  562 -5.1   556  -4.0  

영업이익  35  29  17.6  -40 흑전   28   22.9  

세전이익  9  5  71.7  -196 흑전  17  -45.5  

당기순이익  6  7 -0.6  -155 흑전   

영업이익률  6.5   7.4  -0.9  -7.1   13.6   5.1   1.4  

세전이익률  1.8   1.4   0.4  -34.9   36.7   3.1  -1.3  

당기순이익률  1.2   1.6  -0.4  -27.5   28.7    

자료: 현대일렉트릭, DB금융투자 

도표 22.  한화에어로스페이스 4Q20 실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q20E 3Q20 %QoQ 4Q19 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  1,731  1,377  25.7  1,598  8.3   1,736  -0.3  

영업이익  63  94 -33.0  35  80.1   63  -0.2  

세전이익  52  76 -31.9  12  332.0   63  -18.0  

당기순이익  43  56 -23.3  15  193.5   41   6.2  

영업이익률  3.7   6.8  -3.2   2.2   1.5   3.6   0.0  

세전이익률  3.0   5.5  -2.5   0.7   2.2   3.6  -0.6  

당기순이익률  2.5   4.1  -1.6   0.9   1.6   2.3   0.2  

자료: 한화에어로스페이스, DB금융투자 
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도표 25. 하이록코리아 4Q20 실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q20E 3Q20 %QoQ 4Q19 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  34  32  6.2  39 -14.4   33   1.6  

영업이익  3  3 -8.9  3 -9.3   3  -0.3  

세전이익  3  3  0.1  2  32.0   2   79.3  

당기순이익  2  2 -5.6  1  186.5    

영업이익률  8.9   10.4  -1.5   8.4   0.5   9.1  -0.2  

세전이익률  8.0   8.5  -0.5   5.2   2.8   4.5   3.5  

당기순이익률  5.1   5.7  -0.6   1.5   3.5    

자료: 하이록코리아, DB금융투자 

 

 

도표 23.  한국카본 4Q20 실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q20E 3Q20 %QoQ 4Q19 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  97  124 -21.7  68  43.4   91   6.2  

영업이익  14  26 -44.8  3  432.6   10   39.5  

세전이익  13  24 -44.4  4  274.4   8   57.1  

당기순이익  10  19 -49.5  3  220.4    

영업이익률  14.7   20.9  -6.1   4.0   10.8   11.2   3.5  

세전이익률  13.6   19.2  -5.6   5.2   8.4   9.2   4.4  

당기순이익률  9.9   15.3  -5.4   4.4   5.5    

자료: 한국카본, DB금융투자 

도표 24.  한국항공우주 4Q20 실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q20E 3Q20 %QoQ 4Q19 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  714  515  38.8  1,106 -35.4   720  -0.8  

영업이익  24  23  5.7  78 -68.7   26  -6.1  

세전이익  11  10  12.8  -71 흑전  9   27.3  

당기순이익  7  12 -40.2  -4 흑전  5   48.0  

영업이익률  3.4   4.5  -1.1   7.0  -3.6   3.6  -0.2  

세전이익률  1.6   1.9  -0.4  -6.5   8.0   1.2   0.3  

당기순이익률  1.0   2.4  -1.4  -0.3   1.4   0.7   0.3  

자료: 한국항공우주, DB금융투자 

도표 26. 두산인프라코어 4Q20 실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q20E 3Q20 %QoQ 4Q19 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  2,042  1,928  5.9  1,947  4.9   2,051  -0.4  

영업이익  146  176 -17.2  139  5.3   149  -2.3  

세전이익  98  127 -22.4  70  39.8   106  -7.5  

당기순이익  63  82 -23.9  39  60.8   61   2.5  

영업이익률  7.1   9.1  -2.0   7.1   0.0   7.3  -0.1  

세전이익률  4.8   6.6  -1.8   3.6   1.2   5.2  -0.4  

당기순이익률  3.1   4.3  -1.2   2.0   1.1   3.0   0.1  

자료: 두산인프라코어, DB금융투자 
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두산밥캣 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

20/04/23 Buy 37,000 -24.2 -9.9       

21/01/21 Buy 42,500 - -       

           

           

           

           

           

주: *표는 담당자 변경 

한화에어로스페이스 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

18/10/22 Buy 36,000 -10.9 -2.6       

19/01/21 Buy 40,000 -14.7 7.1       

19/10/21 Buy 51,000 -29.2 -20.6       

20/02/24 Buy 46,000 -50.3 -34.8       

20/04/23 Buy 37,000 -28.3 11.1       

21/01/21 Buy 49,000 - -       

           
주: *표는 담당자 변경 

현대일렉트릭 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

18/10/31 Hold 65,000 -26.9 -14.6  20/07/30 Buy 15,200 -5.4 26.6 

19/01/21 Hold 27,000 -13.6 23.0  20/10/20 Buy 19,000 -12.7 5.0 

19/07/19 Hold 19,000 -16.8 -16.1  21/01/21 Buy 22,000 - - 

19/07/25 Hold 17,500 -26.5 -13.1       

19/09/17 Hold 11,000 -3.5 33.8       

20/04/23 Hold 9,800 -16.4 -2.8       

20/07/16 Buy 11,200 -13.1 3.6       
주: *표는 담당자 변경 

현대건설기계 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

18/10/31 Buy 110,000 -19.0 -2.7  20/04/29 Buy 26,000 -12.2 15.4 

19/01/21 Buy 70,000 -32.8 -16.9  20/10/20 Buy 37,000 -13.4 4.1 

19/07/19 Buy 55,000 -34.0 -32.8  21/01/21 Buy 46,000 - - 

19/07/25 Buy 53,000 -43.0 -37.9       

19/10/21 Buy 47,000 -34.6 -34.1       

19/10/28 Buy 41,000 -40.5 -23.2       

20/04/23 Buy 31,000 -43.1 -42.3       

주: *표는 담당자 변경 

LIG넥스원 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

18/10/22 Hold 37,000 -1.6 11.8  21/01/21 Buy 47,000 - - 

19/04/19 Hold 42,000 -20.6 -8.7       

19/07/19 Hold 33,000 -2.6 8.0       

19/10/21 Buy 43,000 -33.1 -17.4       

20/04/23 Buy 36,000 -29.1 -22.2       

20/05/20 Buy 38,000 -14.0 -3.7       

20/08/18 Buy 45,000 -31.3 -14.2       
주: *표는 담당자 변경 



 

 

 

 

 

 

11 호시절이 다가오고 있다! 

DB Financial Investment 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

▌Compliance Notice 
▪ 자료 발간일 현재 본 자료를 작성한 조사분석담당자와 그 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 지난 1년간 위 조사분석자료에 언급한 종목들의 IPO 대표주관업무를 수행한 사실이 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 조사분석자료에 언급된 법인과 “독점규제 및 공정거래에 관한 법률” 제2조 제3호에 따른 계열회사의 관계에 있지 않습니다. 
▪ 동 자료내용은 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 
▪ 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 
▪ 본 조사자료는 고객의 투자참고용으로 작성된 것이며, 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로  
어떠한 경우에도 고객의 증권투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사자료는 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

▪ 발행주식수 변동 시 목표주가와 괴리율은 수정주가를 기준으로 산출하였습니다. 

▌1년간 투자의견 비율 (2021-01-06 기준) - 매수(89.6%) 중립(10.4%) 매도(0.0%) 

▌기업 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 

▪ Buy: 초과 상승률 10%p 이상 

▪ Hold: 초과 상승률 -10~10%p 

▪ Underperform: 초과 상승률 -10%p 미만 

▌업종 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 

▪ Overweight: 초과 상승률 10%p 이상  

▪ Neutral: 초과 상승률 -10~10%p 

▪ Underweight: 초과 상승률 -10%p 미만 

 

한국카본 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

18/12/17 Buy 9,800 -19.3 -6.5       

19/12/17  1년경과 -24.9 -6.0       

20/06/22 Buy 10,300 -20.9 -14.2       

20/08/25 Buy 11,000 -10.9 -4.5       

20/10/20 Buy 12,000 1.2 19.6       

21/01/21 Buy 15,000 - -       

           
주: *표는 담당자 변경 

하이록코리아 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

19/01/21 Hold 20,000 -9.6 2.3       

19/09/02 Buy 22,500 -32.6 -11.8       

20/07/16 Hold 15,000 - -       

           

           

           

           

주: *표는 담당자 변경 

한국항공우주 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

18/10/22 Hold 36,000 -5.6 5.6       

19/07/31 Hold 39,000 -15.3 7.1       

20/04/23 Hold 29,000 -16.9 -6.9       

20/10/20 Hold 25,000 -0.5 26.4       

21/01/21 Hold 30,000 - -       

           

           

주: *표는 담당자 변경 

두산인프라코어 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

18/10/31 Buy 12,000 -37.8 -26.2       

19/07/19 Buy 8,900 -31.1 -25.7       

19/10/31 Buy 8,200 -33.7 -29.4       

20/01/21 Buy 7,500 -33.9 -29.5       

20/02/21 Buy 6,500 -31.0 5.5       

20/06/15 Buy 8,200 -16.9 -2.3       

20/07/27 Hold 8,200 - -       
주: *표는 담당자 변경 


