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I  04.19 Internet/Game Weekly Letter I 신규게임 열전 

Analyst 황승택(02-3771-7519) I RA 윤예지(3306) 

I. 주간 동향  

 

주가흐름 및 주요수급  

 주간주가: 인터넷게임업종은 시장 대비 1.2% 하회했음. 커버리지 기준으로는 0.4% 하회. Top Picks인 엔씨소프트, 카카오의 경우 각

각 -3.5%, +4.5% 상대수익률을 기록 

 해외주가 : 알파벳, 페이스북, 넷플릭스, 마이크로소프트, 아마존 시장대비 -0.8%, -3.4%, -3.0%, +0.5%, -0.6% 상대수익률 기록 

 기관매수 : 넷마블(611,026주) 

 기관매도 : 카카오(2,077,912주), NHN(124,806주) 

 외인매수 : 카카오(189,722주), 넷마블(88,529주) 

 외인매도 : 더블유게임즈(120,667주), 컴투스(111,225주), 위메이드(107,226주) 

주1: 주가는 4/9~4/16 기준.  기관 및 외인 거래량은 4/12~4/16 기준 

 

주간 특징주 및 이슈 

2분기 신규게임출시 및 성과에 따른 펀더멘털 변화에 주목 

 2분기 게임기업들의 주력게임 출시 봇물  

 엔씨소프트, 컴투스, 넷마블 등이 신규게임 출시와 더불어 실적개선을 기대 중이며 흥행결과에 따라, 2분기 이후 실적

과 투자심리에 영향을 줄 전망  

 비슷한 시기에 출시된다는 점에서 Cannibalization에 대한 우려도 있으나, 글로벌, 아시아, 한국 등으로 분산될 것으로 

예상되는 만큼 다수의 흥행도 가능할 것으로 기대  

 

 엔씨소프트 “블레이드앤소울2”, “트릭스터M”   

- “블레이드앤소울2” 4월말 ~ 5월초 출시 예상, 4월 22일 사전 캐릭터생성 진행예정  

- 2월 9일 사전예약 시작 후 23일만에 400만을 돌파하는 등 MMORPG 중 가장 빠른 가입자기반 확보로 시장의 기대는 

매우 큰 수준 

- “리니지” 시리즈 만큼의 충성도를 기대하긴 어려울 전망이나, 여성유저 및 다양한 연령대의 폭넓은 유저기반을 확보하

고 있고 기존 MMORPG대비 차별화되는 PvP가 가능하다는 점에서 성과를 기대할 수 있을 것으로 판단 

- “트릭스터M”의 경우 1분기 출시예정이었으나 완성도제고를 위해 2분기로 출시가 지연된 상황.  

- 11년에 걸치 온라인서비스를 기반으로 400만을 상회하는 사전에약규모를 확보한 만큼 소기의 성과를 기대해도 좋을 

것. 국내 출시인 만큼 “블레이드앤소울2”와의 Cannibalization에 대한 우려도 있으나 소프트코어 RPG인 만큼 유저기반

은 결이 다를 것으로 판단되는 만큼 제한적일 것  

 

 컴투스 “서머너즈워 : 백년전쟁”   

- “서머너즈워: 백년전쟁” 4월 29일 출시예정, 사전에약 500만 돌파, 2014년부터 서비스 중이고 여전히 흥행중인 “서머너

즈워”의 IP를 활용한 게임이라는 점에 주목 

- 글로벌 CBT를 통해 비교적 양호한 평가를 이끌어 냈고 “서머너즈워”와는 차별점이 존재하는 만큼 흥행가능성이 높을 

것으로 판단됨  

- 특히, 사전예약자중 50% 이상이 해외 유저라는 점도 긍정적인 부분  

 

 넷마블 “제2의 나라 : 크로스월드”    

- 일본 지브리스튜디오의 IP ‘니노쿠니’를 넷마블이 모바일RPG로 만든 게임이며 6월 한국, 일본, 대만 등에서 출시 예정.  

- IP의 인지도가 높은 만큼 “일곱개의대죄” 급의 흥행을 다시 기대하는 상황, 특히 일본시장에서의 흥행여부도 주목 

하나금융투자 인터넷/게임 



하나금융투자 Internet/Game Analyst 황승택02-3771-7519 I 하나금융투자 리서치센터 
 

   2 

 

 

II. Top Picks 및 관심종목  

 

Top Picks 

기업 내용 

카카오 
 커머스와 광고부문의 선순환 지속중 컨텐츠(웹툰) 거래액 증가에도 주목  

 신규비즈니스 이익기여도 증가 및 자회사 상장에 따른 연결가치 재평가에도 주목 

엔씨소프트 
 1월부터 시작되는 신규게임 및 커버리지 확대 모멘텀에도 주목  

 “아이온” IP에 대한 재평가 및 “트릭스터M”의 흥행여부도 관전포인트 

 

관심종목 

기업 내용 

NAVER 
 공격적인 쇼핑부문 확대전략, 광고매출 상승에 주목   

 야후재팬과의 라인의 합병을 통한 시너지에 대한 기대도 투자심리에 긍정적  

위메이드 
 신규게임 “미르4” 소기의 성과, 4분기 이후 실적개선에 기여할 것 

 2021년 “미르2” 저작권 확보에 따른 라이선스 비즈니스 턴어라운드에 주목  

더블유게임즈 
 코로나 효과에 따른 실적 수혜 지속적으로 이어질 것. 4분기 실적 개선될 전망  

 더블다운인터액티브 상장 및 상장 이후 상승에 따른 연결 가치 재평가에 주목 

넷마블 
 7년 만에 출시되는 “서머너즈워” IP 신규게임에 대한 시장의 기대가 투자심리 개선으로 이어지는 중 

 중국 “서머너즈워” 판호발급은 실적개선 뿐만 아니라, 이어지는 라인업의 판호발급 가능성 높여줄 것  
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금주 인터넷/게임 순매수수량   

 NAVER 카카오 넷마블 엔씨소프트 NHN 위메이드 게임빌 컴투스 더블유게임즈 펄어비스 

순매수수량(기관) (22,752) (2,077,912) 611,026  (43,549) (124,806) (30,183) (7,927) (38,766) 3,030  (13,060) 

순매수수량(외국인) 46,677  189,722  88,529  23,109  40,151  (107,226) (1,191) (111,225) (120,667) (45,902) 

   

 

 

 종목코드 
절대주가 수익률(%) 시장대비 상대주가 수익률(%) 

1 주 1 개월 2 개월 3 개월 6 개월 1 년 1 주 1 개월 2 개월 3 개월 6 개월 1 년 

KOSPI  2.1  5.2  1.1  3.7  35.6  67.1              

KOSDAQ  3.3  7.3  4.5  5.9  23.9  60.9              

S&P 500  1.4  7.0  6.4  11.1  21.6  45.6              

Hang Seng  0.9  (0.1) (5.8) 1.4  17.9  18.8              

Nikkei 225  (0.3) (0.4) (2.6) 4.1  26.0  49.2        

*NAVER 035420 2.1  (2.6) (0.6) 27.9  35.0  118.7  (0.0) (7.8) (1.8) 24.3  (0.6) 51.6  

*카카오 035720 6.6  20.8  15.8  36.0  68.8  245.9  4.5  15.6  14.6  32.3  33.2  178.9  

*엔씨소프트 036570 (1.4) (2.3) (10.1) (2.5) 14.9  40.5  (3.5) (7.5) (11.3) (6.1) (20.8) (26.5) 

*넷마블 251270 11.0  20.7  7.4  17.7  7.7  51.5  8.9  15.4  6.2  14.1  (27.9) (15.6) 

*NHN 181710 0.0  2.8  2.2  (2.4) (0.7) (0.4) (2.1) (2.4) 1.1  (6.0) (36.3) (67.5) 

*컴투스 078340 (0.9) 10.1  9.5  1.8  52.2  67.0  (4.2) 2.8  5.0  (4.2) 28.3  6.1  

*게임빌 063080 4.0  14.5  18.4  33.0  54.4  114.5  0.8  7.2  14.0  27.1  30.5  53.5  

*위메이드 112040 (0.7) 34.4  35.3  57.1  61.4  143.4  (3.9) 27.1  30.8  51.2  37.5  82.5  

네오위즈게임즈 095660 2.7  8.7  0.8  3.1  9.2  43.5  (0.6) 1.4  (3.7) (2.8) (14.7) (17.4) 

*더블유게임즈 192080 (1.3) 18.8  9.8  10.0  1.3  30.3  (3.4) 13.5  8.7  6.3  (34.3) (36.8) 

인터넷/게임커버리지평균  2.2  12.6  8.8  18.2  30.4  89.3  (0.4) 6.5  6.4  13.6  (0.5) 24.9  

웹젠 069080 (18.6) 9.7  1.8  4.0  13.1  142.5  (21.9) 2.4  (2.7) (2.0) (10.8) 81.5  

선데이토즈 123420 6.4  13.0  (5.7) 17.0  18.9  34.1  3.2  5.7  (10.2) 11.1  (4.9) (26.9) 

넥슨지티 138250 7.7  11.5  (4.6) 5.4  8.6  172.4  4.5  4.1  (9.1) (0.5) (15.3) 111.4  

액토즈소프트 052790 1.2  9.5  3.4  7.0  (20.7) 18.9  (2.1) 2.2  (1.1) 1.1  (44.5) (42.1) 

조이시티 067000 2.9  6.6  7.0  5.6  36.2  176.9  (0.4) (0.7) 2.5  (0.4) 12.3  115.9  

드래곤플라이 030350 (1.1) (4.9) (11.3) (6.5) (10.1) 2.7  (4.3) (12.2) (15.8) (12.4) (34.0) (58.3) 

데브시스터즈 194480 7.1  43.3  203.2  714.7  1335.8  1586.5  3.8  36.0  198.7  708.8  1311.9  1525.6  

펄어비스 263750 2.4  13.6  (9.6) 25.8  60.7  62.0  (0.8) 6.3  (14.1) 19.8  36.9  1.1  

인터넷/게임업종평균  1.7  12.7  14.8  51.2  93.5  166.6  (1.2) 6.1  11.5  46.1  65.6  107.4  

Alphabet, Inc GOOG US 0.5  12.6  8.2  32.1  47.2  78.5  (0.8) 5.3  3.7  26.2  23.3  17.5  

Facebook, Inc FB US (2.0) 5.5  11.8  21.8  14.4  70.8  (3.4) (1.8) 7.3  15.9  (9.5) 9.9  

Twitter, Inc TWTR US (1.5) 5.9  (5.2) 55.2  51.3  162.6  (2.9) (1.4) (9.7) 49.3  27.4  101.7  

Tencent Holdings 700 HK 1.9  0.6  (15.2) (2.0) 12.0  54.3  0.9  (6.7) (19.7) (7.9) (11.9) (6.6) 

Alibaba BABA US 6.9  (0.5) (11.8) (2.0) (23.0) 13.9  5.5  (7.8) (16.3) (7.9) (46.8) (47.0) 

BaiduInc BIDU US (2.8) (17.1) (34.5) (10.6) 64.2  103.4  (4.2) (24.4) (39.0) (16.5) 40.3  42.5  

NeteaseInc NTES US 2.8  (2.1) (15.9) 1.6  20.9  53.2  1.4  (9.4) (20.4) (4.3) (3.0) (7.8) 

Electronic Arts Inc EA US 0.4  9.9  (3.2) 1.5  10.7  22.5  (1.0) 2.6  (7.7) (4.5) (13.1) (38.4) 

ZyngaInc ZNGA US (0.5) 5.8  (8.2) 9.2  17.6  36.6  (1.8) (1.5) (12.7) 3.3  (6.3) (24.3) 

Activision Blizzard Inc ATVI US 0.7  6.6  (6.3) 6.4  20.4  44.3  (0.6) (0.7) (10.8) 0.5  (3.5) (16.7) 

Gungho Online 3765 JP 3.5  3.0  (16.9) (7.3) 1.6  41.2  3.8  (4.3) (21.4) (13.2) (22.3) (19.8) 

Nexon Co Ltd 3659 JP 0.8  2.3  3.0  11.0  42.4  100.8  1.1  (5.0) (1.5) 5.1  18.5  39.9  

Netflix Inc NFLX US (1.6) 6.7  (1.9) 9.8  4.0  29.2  (3.0) (0.6) (6.4) 3.8  (19.9) (31.7) 

Microsoft. Corp MSFT US 1.9  13.2  7.0  22.6  21.5  46.0  0.5  5.9  2.5  16.7  (2.4) (14.9) 

Amazon AMZN US 0.8  10.6  4.0  9.5  5.7  43.1  (0.6) 3.3  (0.5) 3.6  (18.2) (17.8) 

주1: *표시는 커버리지 종목  
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 Weekly Update 

PC게임 순위 (04/17, Gametrics)  국내 모바일게임구글플레이 매출순위 중국 모바일게임iOS 매출순위 

 

 

  
  

일본 모바일게임구글플레이 매출순위 일본 모바일게임iOS 매출순위 미국 모바일게임구글플레이 매출순위 미국 모바일게임iOS 매출순위 

    
자료: Appannie.com, 4월 18일 기준  
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III. 국내 커버리지 Valuation table  

 

 
 

IV. 글로벌 Peer valuation table  (Bloomberg, EIKON 기준)  

 

 

NAVER 카카오 엔씨소프트 컴투스 NHN 더블유게임즈 넷마블 위메이드

BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY BUY

410,000 550,000 1,350,000 200,000 110,000 110,000 180,000 64,000

391,500 119,000 912,000 172,000 73,600 68,400 146,000 59,400

64,309 52,813 20,022 2,213 1,440 1,257 12,547 998

2020 48.6 69.7 34.2 28.5 48.0 10.8 40.0 (136.3)

2021F 39.6 15.4 22.0 17.2 12.4 8.2 44.4 11.4

2022F 26.9 10.4 15.2 15.8 9.4 7.6 46.2 9.4

2020 9.9 2.5 8.3 4.3 0.9 1.9 5.0 7.9

2021F 10.0 1.9 6.4 3.5 0.7 1.9 4.8 3.0

2022F 8.5 1.5 4.7 3.3 0.6 1.8 4.7 2.5

2020 6.9 1.8 5.8 2.1 0.9 1.6 2.2 3.7

2021F 5.9 1.6 4.7 1.9 0.8 1.3 2.1 2.9

2022F 4.9 1.4 3.7 1.7 0.7 1.1 2.0 2.3

2020 57.2 72.6 20.4 12.7 5.2 4.8 28.3 (97.3)

2021F 42.5 51.2 13.5 9.9 3.5 3.5 24.7 7.7

2022F 31.3 32.2 8.9 8.3 2.0 2.4 24.6 5.9

2020 16.4 11.0 34.1 22.2 6.1 29.5 11.0 (10.2)

2021F 22.0 14.1 38.9 22.0 7.1 32.5 11.9 32.8

2022F 24.8 19.5 40.8 22.7 8.3 33.0 11.1 32.3

2020 12.8 4.0 24.3 14.8 2.1 19.2 13.6 (14.5)

2021F 15.6 11.9 29.2 19.8 6.5 25.3 11.3 24.8

2022F 19.5 15.7 30.9 20.1 7.3 25.8 10.6 24.4

2020 19.3 2.7 21.3 8.2 1.9 16.8 6.5 (3.0)

2021F 18.7 10.9 26.7 12.6 7.0 18.9 5.3 30.3

2022F 22.5 14.2 29.8 12.3 8.4 17.1 4.8 28.3

주: 2021년 4월 16일 종가 기준
자료: 각 사, Quantiwise, 하나금융투자

P/E

P/S

P/B

EV/EBITDA

영업이익률

순이익률

ROE

주가(원)

시가총액(십억원)

투자의견

적정주가

알파벳 페이스북 텐센트홀딩스 마이크로소프트 바이두 아마존닷컴 애플 알리바바 IBM 넷플릭스

GOOGL US EQUITY FB US EQUITY 700 HK EQUITY MSFT US EQUITY BIDU US EQUITY AMZN US EQUITY AAPL US EQUITY BABA US EQUITY IBM US EQUITY NFLX US EQUITY

2,282.8 306.2 81.3 260.7 213.6 3,399.4 134.2 238.7 133.6 546.5

1,544,146 869,937 780,357 1,966,557 74,213 1,713,714 2,252,291 647,117 119,375 242,060

1,722 970 870 2,193 83 1,911 2,512 722 133 270

P/E 2020 46.3 30.3 31.5 38.7 27.3 81.4 36.4 39.1 13.3 68.7

2021F 29.2 24.9 33.1 35.3 21.3 56.6 30.2 23.7 12.1 51.0

2022F 24.9 21.3 27.0 32.0 17.4 42.9 28.8 21.6 11.1 41.0

P/S 2020 8.5 10.2 10.4 12.9 4.4 4.4 7.8 6.5 1.6 9.6

2021F 8.3 8.1 8.6 11.9 3.8 3.6 6.7 6.0 1.6 8.1

2022F 7.1 6.8 7.1 10.7 3.4 3.1 6.5 4.6 1.6 7.0

P/B 2020 6.9 6.8 7.2 15.1 2.1 18.3 34.1 4.5 5.8 21.9

2021F 6.0 5.7 6.2 14.0 2.3 12.5 47.3 4.4 4.7 16.0

2022F 4.9 4.5 5.1 11.0 2.0 9.6 55.0 3.9 4.8 11.7

EV/EBITDA 2020 18.8 17.8 26.8 21.8 11.6 31.1 23.3 24.6 8.9 42.9

2021F 17.0 14.9 23.9 24.5 13.8 23.8 21.7 19.0 9.2 37.5

2022F 14.5 12.4 19.7 21.8 11.4 19.2 21.1 16.0 9.2 29.5

영업이익률 2020 22.6 38.0 36.4 37.0 13.4 5.9 24.1 17.9 8.4 18.3

2021F 23.6 36.6 31.1 40.0 15.3 6.4 26.5 16.2 16.6 20.3

2022F 23.8 37.0 31.5 39.7 17.6 7.7 26.0 15.3 17.5 22.6

순이익률 2020 22.1 33.9 33.2 31.0 21.0 5.5 20.9 29.3 7.6 11.0

2021F 23.6 32.5 26.5 34.1 18.0 7.2 22.4 25.4 13.3 16.2

2022F 23.8 32.6 27.0 33.2 19.2 8.2 21.8 22.0 14.2 18.1

ROE 2020 19.0 25.4 28.1 42.7 13.0 27.4 82.1 18.9 27.0 29.6

2021F 20.3 22.9 19.5 41.6 10.2 24.5 131.5 18.8 42.6 34.0

2022F 20.4 21.5 19.3 39.3 11.0 25.1 191.5 15.8 42.5 33.0

매출 2020 182,527.0 85,965.0 69,938.2 143,015.0 15,534.4 386,064.0 274,515.0 73,191.4 73,621.0 24,996.1

2021F 226,498.0 107,772.4 90,950.5 164,864.5 19,354.3 473,896.5 333,678.2 108,614.7 74,077.5 30,008.2

21YoY(%) 24.1 25.4 30.0 15.3 24.6 22.8 21.6 48.4 0.6 20.1

2022F 264,372.0 128,504.3 109,515.0 184,327.8 22,069.5 557,652.9 347,840.0 141,795.4 75,022.0 34,823.4

22YoY(%) 16.7 19.2 20.4 11.8 14.0 17.7 4.2 30.5 1.3 16.0

OP 2020 41,224.0 32,671.0 25,463.8 52,959.0 2,080.5 22,899.0 66,288.0 13,128.8 6,160.0 4,585.3

2021F 53,557.7 39,403.6 28,286.1 66,027.3 2,953.6 30,120.5 88,565.3 17,560.3 12,327.7 6,102.2

21YoY(%) 29.9 20.6 11.1 24.7 42.0 31.5 33.6 33.8 100.1 33.1

2022F 62,917.8 47,504.0 34,471.3 73,176.6 3,882.5 42,968.0 90,326.0 21,765.5 13,127.3 7,871.5

22YoY(%) 17.5 20.6 21.9 10.8 31.5 42.7 2.0 23.9 6.5 29.0

NP 2020 40,269.0 29,146.0 23,190.7 44,281.0 3,260.3 21,331.0 57,411.0 21,457.7 5,590.0 2,761.4

2021F 53,407.9 35,066.8 24,129.2 56,265.8 3,486.0 34,161.8 74,750.7 27,593.3 9,878.8 4,874.3

21YoY(%) 32.6 20.3 4.0 27.1 6.9 60.2 30.2 28.6 76.7 76.5

2022F 62,803.1 41,907.9 29,595.4 61,208.9 4,235.3 45,637.6 75,793.7 31,219.5 10,679.5 6,299.6

22YoY(%) 17.6 19.5 22.7 8.8 21.5 33.6 1.4 13.1 8.1 29.2

주: 2021년 4월 16일 종가 기준

자료: Bloomberg, EIKON, 하나금융투자

주가

시가총액(백만달러)

시가총액(조원)

(배,%)

Ticker
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

카카오   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

21.2.10 BUY 110,000   

20.11.5 BUY 96,000 -16.36% -1.35% 

20.8.7 BUY 88,000 -16.12% -6.36% 

20.6.24 BUY 68,000 -5.18% 8.97% 

20.5.21 BUY 56,000 -6.54% 0.54% 

20.2.14 BUY 48,000 -26.73% -3.54% 

19.11.8 BUY 40,000 -20.83% -10.50% 

19.5.10 1 년 경과  - - 

18.5.10 BUY 36,000 -39.15% -28.61% 

     

     

     

     

     

 

 
투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

NAVER   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

21.1.29 BUY 410,000   

20.7.31 BUY 360,000 -16.59% -1.39% 

20.6.24 BUY 310,000 -9.81% -3.55% 

19.11.19 BUY 240,000 -20.69% 15.00% 

19.11.1 BUY 190,000 -12.37% -5.26% 

19.4.26 BUY 160,000 -16.47% 2.50% 

18.10.25 BUY 182,000 -31.64% -23.90% 

     

     

     

     

     

     

     

 

 

투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

엔씨소프트   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

21.2.8 BUY 1,350,000   

20.6.24 BUY 1,020,000 -15.69% -1.18% 

20.5.13 BUY 920,000 -12.26% 0.00% 

20.3.30 BUY 810,000 -18.90% -7.78% 

19.9.10 BUY 740,000 -22.13% -2.70% 

19.2.13 BUY 600,000 -18.57% -8.00% 
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

넷마블   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

20.8.13 BUY 180,000   

20.2.14 BUY 130,000 -20.60% 19.23% 

19.8.13 BUY 150,000 -38.71% -34.00% 

19.8.8 1 년 경과  - - 

18.8.8 BUY 180,000 -35.98% -24.44% 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

 

 
투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

위메이드   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

20.6.26 BUY 64,000   

20.3.30 BUY 38,000 -26.50% -9.34% 

19.11.7 BUY 60,000 -51.41% -37.33% 

19.4.23 1 년 경과  - - 

18.4.23 BUY 78,000 -50.70% -23.08% 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

 

 

투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

컴투스   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

21.2.15 BUY 200,000   

20.5.14 Neutral 120,000 6.70% 45.83% 

20.5.13 1 년 경과    

19.5.13 BUY 150,000 -34.91% -22.40% 

18.11.8 BUY 190,000 -38.52% -23.68% 
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

NHN   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

19.3.29 BUY 110,000   

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

 

 
투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

더블유게임즈   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

20.5.26 BUY 110,000   

20.3.30 BUY 70,000 -18.52% -1.29% 

19.4.25 BUY 120,000 -54.59% -35.42% 

18.8.9 BUY 100,000 -37.38% -26.50% 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

 

 

  

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

19.04 19.07 19.10 20.01 20.04 20.07 20.10 21.01 21.04

NHN 수정TP
(원)

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

19.04 19.07 19.10 20.01 20.04 20.07 20.10 21.01 21.04

더블유게임즈 수정TP
(원)



하나금융투자 Internet/Game Analyst 황승택02-3771-7519 I 하나금융투자 리서치센터 
 

   9 

 

 

투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

 
 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용  

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(매도)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 94.23% 5.77% 0.00% 100% 

* 기준일: 2021년 04월 16일 
 

 
Compliance Notice 

 
 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(황승택)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다. 
 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 
 당사는 2021년 4월 19일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  
 본자료를 작성한 애널리스트(황승택)는 2021년 4월 19일 현재 해당회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어
진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임
소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

 

 


