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선진국 I 글로벌 섹터, 스타일, 펀드플로우 추이 [선진국 증시 선호도: 미국>일본>유럽] 

 최근 일주일 동안 EPS 증가율 상위 섹터: 산업재(선진국), 유틸리티(신흥국), 가치(스타일) 

 지난주 글로벌 자금 흐름은 선진국 주식형 위주 유입 흐름 재차 전개. 선진국 주식형 펀드는 북미 위주 자금 유

입 전개되며 4주 연속 유입세. 신흥국 주식형 펀드는 Asia ex-JP 위주 자금 유입되며 6주만에 유입세 전환 

 반면 선진국 채권형 펀드는 전 지역 자금 유출 전개되며 2주 연속 유출세. 신흥국 채권형 펀드 또한 전 지역 

자금 유출 전개되며 10주 연속 유출세 

중국/신흥국 I [김경환의 China Weekly] 중국, 석탄과 에너지 정책도 부양 카드가 된다 

 

  [중국] ①과거 중국 석탄가격과 상품가격 연동성 높은편. 하반기 공급 확대와 완만한 수요 회복 하에 중국 

상품가격과 PPI 하향안정화 예상. 이는 주요국 대비 정책과 비용 부담에서 확연히 유리한 점. ②중국증시 

상반기 마진 스퀴즈 부담이 컸던 전방 제조업과 소비재 이익추정치 바닥확인에 일조, 상품가격 추이에 따라 

성장주/기술주 아웃퍼폼 지지. ③우리는 하반기 인프라 투자 반등(전통/에너지/신형)에서 태양광과 풍력 설

치량이 가장 높을 것으로 판단, 주도주 역할 지속 예상. 

ETF I ETF 트렌드 & 포트폴리오: 긴축+펀더멘털 둔화 

 북미지역 주식형 ETF를 중심으로 글로벌 ETF 시장의 확장 기조 지속  

 전략적 판단을 바탕으로 한 대응보다는 저가매수 수준의 자금유입 기조가 이어지고 있는 상황으로 판단 

 정책 차별화 및 규제완화 모멘텀을 바탕으로 한 KWEB(중국 인터넷)과 FXI(중국 대형주) 구성 필요 
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중국, 석탄과 에너지 정책도 부양 카드가 된다  

 

 

중국/신흥국전략 김경환 

02-3771-7616 

khstyle11@hanafn.com 

 

중국/신흥국전략 RA 김근아 

02-3771-7698 

geunak@hanafn.com 

중국/신흥국 투자전략 

2021년 부작용을 보완한 에너지 정책, 하반기 중국 경기부양과 인플레 억제 카드가 될 전망 : 우

리는 6월 13일 발간한 ‘바닥을 다진 중국, 최근 상승 논리와 향후 숙제’에 단기 부양책 외에 최근 

몇 년간 주동적으로 시행했던 각종 산업 규제가 반대로 부양 정책의 여력이 될 수 있다는 의견을 

제시. 우리는 최근 2-4년간 강력하게 시행된 인프라투자 억제(지방정부), 부동산, 플랫폼 규제에 

대한 기조 변화 외에 하반기 중 2021년 탈탄소와 에너지 정책 부작용의 되돌림과 이를 통한 부양 

효과도 주목. 우리는 중국정부가 2021년과 반대로 석탄과 화력발전의 적극적인 활용 및 에너지 

집약 산업 통제 완화는 물론 전통/신재생 에너지에 대한 더욱 적극적인 투자를 통해 하반기 경기 

부양 및 공급 측면의 인플레 압력 완화라는 두 가지 목적을 달성할 것으로 기대.  

2022년 이후 달라진 석탄과 에너지 정책 : 우리는 최근 당국 고위인사의 두 가지 발언이 (2021년 

대비) 완전히 달라진 중국 에너지 정책 기조와 목표를 확인시켜준다고 판단. 첫째, 6월 15일 에너

지 분야 최고 책임자인 한정 부총리는 하절기 석탄 공급보장과 가격안정을 강조하면서 ‘석탄은 

중국 에너지 안보의 ‘주춧돌’이며 규정에 따라 석탄 생산 능력과 석탄 저장시설 건설 확대 시사. 

석탄 운송 보장과 장기계약 유도를 통한 가격 하향안정도 강조’. 둘째, 6월 16일 중국 공공요금 

및 에너지/식량 수급 총괄하는 발개위(NDRC) 대변인은 물가 전망을 언급하면서 ‘중국 CPI는 연

간 3%로 통제할 수 있으며 PPI는 지정학적 리스크가 크지만 중국내 식량 자급자족이 가능하고, 

석탄이 수요를 만족할 수 있다고 강조. 공급 확대와 가격 안정을 통해 하반기 PPI 상승률은 계속 

내려갈 것으로 예측. 특히, 석탄 생산을 확대하고 2021년 대비 화력발전을 제고시킬 것이라고 강

조.  

우리는 2022년 중국 에너지 정책 변화를 다음과 같이 평가. ①2022년 대외 불확실성 확대에 따

라 탈탄소 정책 일부 완화, 적극적인 석탄 증산/비축과 화력발전(2021년 비중 67.4%) 확대 예상. 

중국정부는 2020년 탄소중립 선언 직후 제조업 수요 증가를 감안하지 않고 (공급 탄력도가 이미 

약화된) 중국 석탄 공급을 억제해 2021년 연료탄 및 상품가격 폭등을 자초한바 있음. 2022년에는 

반대로 석탄 생산을 대폭 확대, 행정수단을 통한 가격 억제를 통해 글로벌 가격 대비 우위를 유

지. 이는 하반기 수요 회복과 상품가격 상승 대비를 통해 제조업의 비용 부담 완화에 긍정적으로 

작용할 것. ② 2021년 시행했던 에너지 집약 산업에 대한 생산 제한 정책을 완화할 전망. 2021년 

‘에너지 소비 강도 및 총량 이중통제’와 ‘에너지 소비 3% 감축 목표와 지방정부 행정평가 삽입’

은 전력대란과 함께 에너지/소재 산업 강제 셧다운과 상품가격 급등의 악순환을 유발. 중국정부

는 이미 3월 전인대에서 ‘캠페인식 탈탄소와 셧다운 금지’를 선언, 에너지 소비 감축 평가를 반기

가 아닌 14차5개년 기간으로 확대하며 부작용 최소화 선언. 우리는 동 변화 역시 하반기 광공업 

생산 회복 및 상품가격 상승 억제에 일조할 것으로 판단. ③2022년 대규모 인프라 투자 목표의 

핵심으로 신재생(태양광/풍력/수력)과 화력발전 투자를 병행해 경기부양과 에너지 전환 위험 동

시에 완충 목표. 2분기 중국정부는 지방 인프라 투자 착수금인 지방 특수채 활용 가능 범위에 신

재생과 신형인프라 분야를 처음으로 포함.  

하반기 투자전략 시사점 : ①과거 중국 석탄가격과 상품가격 연동성 높은편. 하반기 공급 확대와 

완만한 수요 회복 하에 중국 상품가격과 PPI 하향안정화 예상. 이는 주요국 대비 정책과 비용 부

담에서 확연히 유리한 점. ②중국증시 상반기 마진 스퀴즈 부담이 컸던 전방 제조업과 소비재 이

익추정치 바닥확인에 일조, 상품가격 추이에 따라 성장주/기술주 아웃퍼폼 지지. ③우리는 하반

기 인프라 투자 반등(전통/에너지/신형)에서 태양광과 풍력 설치량이 가장 높을 것으로 판단, 주

도주 역할 지속 예상.   
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이슈 1. 2022년 상반기 생산과 전기소비 위축 불구하고 석탄 생산은 확대   이슈 2. 주요 에너지/소재/공산품 중에서 석탄 생산 증가율 고공행진  
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자료 : CEIC, Wind, 하나금융투자  자료: CEIC, Wind, 하나금융투자 

 

 

이슈 3. 중국 석탄가격, 2021년 10월 이후 글로벌 가격과 차별화 유지   이슈 4. 중국 화력발전과 신재생 발전단가(LCOE) 비교 (2020년 기준)  
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2020년 중국 신에너지,화력,천연가스 LCOE 비교
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자료 : CEIC, Wind, 하나금융투자  주: 2020년 기준  

자료: IRENA, 중국 국금증권, 하나금융투자 

 

 

이슈 5. 중국 에너지 안보 측면에서 석탄 증산과 비축 필요성 크게 확대   이슈 6. 중국 석탄 2022년 3억톤 증산 목표, 일평균 생산량 1,200만톤 목표  
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자료 : CEIC, 하나금융투자  자료: CEIC, Wind, 하나금융투자 
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글로벌 섹터별 트렌드_선진국 (단위 : %, 밸류에이션 지표 제외) 

 
종가추이 EPS PER(12M fwd)  PBR(12M fwd)  

Comment 1W 
(%) 

1M 
(%) 

3M 
(%) 

1Y 
(%) 

YTD 
(%) 

1W 
(%) 

1M 
(%) 

3M 
(%) 

1Y 
(%) 

YTD 
(%) 

현재 1W전 1M전 3M전 1Y 전 
최대 

(1년간) 
최소 

(1년간) 
현재 1W전 1M전 3M전 1Y 전 

최대 
(1년간) 

최소 
(1년간) 

세계 -8.7 -4.8 -9.3 -17.1 -21.0 -0.01 0.10 0.12 0.81 0.29 13.8 15.1 14.7 15.5 18.8 18.8 13.8 2.2 2.4 2.4 2.4 2.7 2.8 2.2 

EPS 증가율 상위 섹터 3개  

- 에너지, 커뮤니케이션, 

유틸리티 

 

EPS 증가율 하위 섹터 3개 

- 소재, 자유소비재, 금융 

에너지 -7.9 1.2 10.7 26.9 24.7 0.10 0.70 2.32 6.36 3.20 8.1 8.9 8.5 9.0 13.3 13.4 8.1 1.7 1.8 1.7 1.6 1.4 1.8 1.0 

소재 -9.1 -2.3 -7.9 -15.2 -11.8 -0.06 0.15 0.91 1.37 1.04 9.6 10.5 9.9 11.4 13.0 13.0 8.2 1.7 1.9 1.8 1.9 2.2 2.2 1.7 

산업재 -8.4 -3.9 -11.4 -19.3 -20.3 -0.02 0.16 0.14 1.29 0.46 14.0 15.3 15.0 16.2 21.3 21.3 14.0 2.4 2.6 2.6 2.7 3.3 3.3 2.4 

자유소비재 -9.2 -3.8 -11.2 -29.3 -31.6 -0.04 0.01 -0.34 0.13 -0.21 17.1 18.7 17.8 18.2 24.7 25.2 17.0 2.9 3.2 3.0 3.2 4.0 4.3 2.9 

필수소비재 -5.1 -7.7 -4.3 -10.2 -13.2 -0.01 0.05 -0.07 0.04 -0.08 18.5 19.5 20.3 19.1 20.8 21.2 18.5 3.8 4.0 4.2 3.9 4.2 4.4 3.8 

건강관리 -7.0 -5.1 -6.5 -9.6 -14.8 -0.01 0.02 -0.12 0.40 -0.05 15.7 16.9 16.6 16.5 18.6 19.5 15.7 3.6 3.9 3.8 3.8 4.2 4.5 3.6 

금융 -9.0 -4.1 -11.9 -15.7 -17.5 -0.02 0.20 -0.01 0.46 0.09 9.7 10.6 10.3 11.0 12.0 12.4 9.7 1.0 1.1 1.1 1.1 1.2 1.3 1.0 

정보기술 -11.0 -6.6 -12.7 -19.3 -30.7 -0.01 0.03 0.07 0.82 0.34 17.8 19.9 19.2 20.6 25.8 27.6 17.8 4.7 5.2 5.1 5.5 6.5 7.2 4.7 

커뮤니케이션 -8.0 -5.5 -11.4 -30.5 -27.7 -0.01 -0.07 -0.22 -0.25 -0.35 15.1 16.4 15.8 16.5 20.8 20.9 15.1 2.3 2.5 2.5 2.6 3.3 3.5 2.3 

유틸리티 -8.1 -4.7 -3.6 -4.7 -7.7 -0.01 0.02 -0.06 -0.13 -0.10 16.9 18.3 17.7 17.3 17.3 18.6 16.4 1.7 1.9 1.8 1.7 1.7 1.9 1.6 

미국 -10.0 -6.3 -10.4 -13.5 -22.3 0.01 0.08 0.20 0.99 0.46 15.6 17.4 16.9 18.0 21.4 21.8 15.6 3.2 3.5 3.4 3.6 4.0 4.3 3.2 

EPS 증가율 상위 섹터 3개  

- 에너지, 금융, 건강관리 

 

EPS 증가율 하위 섹터 3개 

- 소재, 자유소비재, 

유틸리티 

에너지 -8.7 1.1 12.1 47.9 43.1 0.07 0.67 2.12 6.19 3.88 9.9 10.9 10.5 11.2 17.3 17.6 9.9 2.3 2.5 2.3 2.2 1.8 2.5 1.5 
소재 -10.7 -5.3 -6.3 -7.0 -10.1 -0.01 0.25 1.17 2.53 1.42 11.7 13.0 12.7 14.4 17.8 17.8 11.7 2.2 2.4 2.4 2.5 2.7 2.8 2.2 

산업재 -9.3 -5.0 -11.1 -15.4 -17.3 0.01 0.07 0.16 0.87 0.27 17.1 18.8 18.2 19.7 23.7 23.8 17.1 3.9 4.3 4.2 4.4 5.3 5.4 3.9 

자유소비재 -11.2 -7.7 -17.1 -25.0 -35.8 -0.01 -0.01 -0.21 0.37 -0.04 20.9 23.5 22.5 24.1 30.1 33.4 20.9 6.7 7.6 7.1 7.7 9.6 10.7 6.7 

필수소비재 -5.2 -9.5 -2.8 0.3 -9.0 -0.00 -0.00 0.02 0.36 0.11 19.2 20.3 21.2 19.9 20.6 22.2 19.2 5.3 5.7 6.0 5.7 5.8 6.4 5.3 

건강관리 -7.6 -6.0 -6.5 -4.2 -14.0 0.01 -0.02 -0.12 0.61 -0.01 15.2 16.5 16.1 16.0 17.5 18.7 15.2 3.9 4.2 4.1 4.1 4.4 4.8 3.9 

금융 -10.4 -4.7 -13.9 -14.5 -19.8 0.01 0.14 0.20 0.67 0.41 10.9 12.1 11.6 12.9 13.7 14.7 10.9 1.3 1.5 1.4 1.5 1.6 1.7 1.3 

정보기술 -12.0 -7.3 -12.6 -16.9 -31.0 -0.00 0.01 0.11 0.88 0.36 19.3 21.9 20.8 22.5 27.9 30.3 19.3 6.5 7.3 7.0 7.8 9.3 10.4 6.5 

커뮤니케이션 -9.8 -7.9 -15.2 -31.6 -32.2 0.01 -0.01 -0.02 0.46 -0.05 14.0 15.5 15.1 16.4 21.8 22.5 14.0 2.6 2.9 2.8 3.1 4.0 4.3 2.6 

유틸리티 -9.3 -5.1 -3.1 2.1 -4.7 -0.00 0.04 0.12 0.30 0.18 18.7 20.6 19.8 19.7 19.4 21.5 18.3 2.0 2.2 2.1 2.1 2.0 2.3 1.9 

일본 -2.6 1.8 5.3 -2.8 -7.1 0.03 -0.08 0.20 1.64 0.52 12.4 12.8 12.1 12.1 16.0 16.1 11.8 1.2 1.2 1.2 1.2 1.4 1.5 1.1 

EPS 증가율 상위 섹터 3개  

- 산업재, 건강관리, 

유틸리티 

 

EPS 증가율 하위 섹터 3개 

- 소재, 필수소비재, 

커뮤니케이션 

에너지 1.3 15.3 22.3 52.8 44.8 0.03 1.26 2.39 5.88 3.16 6.8 6.7 6.5 6.6 7.4 7.6 5.9 0.7 0.6 0.6 0.6 0.5 0.7 0.5 

소재 -4.1 1.0 2.1 -5.9 -5.9 -0.02 -0.21 -0.09 2.19 0.23 9.9 10.3 9.6 9.6 13.4 13.5 9.0 1.1 1.1 1.0 1.0 1.3 1.4 1.0 

산업재 -2.6 2.5 4.5 -3.4 -8.0 0.07 0.06 0.89 3.56 1.92 10.6 10.9 10.4 11.1 17.5 17.5 10.1 1.3 1.3 1.3 1.3 1.6 1.7 1.3 

자유소비재 -3.2 4.0 5.4 -2.8 -10.6 0.01 0.13 -0.15 1.23 0.01 12.1 12.5 11.8 11.3 14.6 14.8 10.9 1.2 1.2 1.2 1.1 1.4 1.4 1.1 

필수소비재 -0.9 -0.7 2.6 -10.6 -8.2 0.01 0.02 -0.09 0.11 -0.33 19.9 20.1 20.1 19.1 22.8 23.5 18.9 1.9 1.9 2.0 1.9 2.3 2.4 1.9 

건강관리 -1.1 0.6 9.1 -9.0 -9.2 0.05 0.17 0.26 0.77 0.23 18.3 18.7 18.8 17.6 23.5 24.8 17.5 2.4 2.4 2.3 2.2 2.7 2.9 2.2 

금융 -1.7 3.8 3.0 11.6 4.8 0.01 0.18 0.23 1.87 0.28 8.6 8.8 8.4 8.6 9.2 9.4 7.9 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.5 

정보기술 -5.7 -2.2 3.9 -3.6 -19.6 0.03 -0.01 0.27 1.71 0.68 16.9 18.0 17.2 17.0 24.6 25.8 16.8 2.1 2.3 2.2 2.1 2.6 2.9 2.1 

커뮤니케이션 -1.5 1.5 7.8 -4.6 6.4 0.01 -0.22 -0.56 -0.69 -0.99 14.9 15.2 14.2 12.8 14.2 15.4 11.2 1.6 1.7 1.6 1.5 1.9 1.9 1.3 

유틸리티 1.2 2.3 22.2 13.8 27.7 0.05 -1.59 -1.83 -0.52 -0.71 13.0 13.0 10.6 8.6 10.7 13.4 8.3 0.6 0.6 0.6 0.5 0.6 0.7 0.4 

유럽 -6.7 -4.7 -5.2 -9.0 -14.9 0.04 0.04 0.44 1.99 0.86 11.7 12.6 12.3 13.0 16.7 16.7 11.7 1.6 1.7 1.7 1.7 2.0 2.1 1.6 

EPS 증가율 상위 섹터 3개  

- 에너지, 금융, 건강관리 

 

EPS 증가율 하위 섹터 3개 

- 필수소비재, 유틸리티, 

자유소비재 

에너지 -5.9 -0.1 15.8 37.0 26.5 0.52 0.36 3.64 10.79 6.28 5.7 6.3 5.9 6.3 11.0 11.1 5.6 1.2 1.3 1.2 1.1 1.2 1.3 1.0 

소재 -8.7 -2.6 -5.0 -6.7 -10.3 0.03 -0.17 1.11 2.55 1.63 9.3 10.3 9.4 11.0 13.1 13.1 9.2 1.6 1.8 1.7 1.8 2.2 2.2 1.6 

산업재 -7.9 -4.6 -11.9 -15.4 -23.5 0.01 0.02 0.09 1.70 0.54 14.3 15.5 15.0 16.4 22.3 22.5 14.3 2.6 2.9 2.8 3.1 3.7 3.9 2.6 
자유소비재 -8.0 -3.5 -7.4 -26.3 -26.9 0.01 -0.03 0.17 1.92 0.60 11.1 12.0 11.4 12.2 19.1 19.1 10.9 1.6 1.7 1.6 1.7 2.5 2.5 1.6 

필수소비재 -3.3 -7.0 -1.3 -5.5 -12.3 0.01 0.02 0.08 0.48 0.12 17.3 17.9 18.7 17.8 20.0 20.4 17.0 3.0 3.1 3.3 3.1 3.5 3.7 3.0 

건강관리 -4.3 -3.8 -2.4 2.9 -7.0 0.03 0.04 0.21 0.96 0.34 16.1 16.9 16.8 17.0 18.4 19.3 16.1 3.4 3.6 3.5 3.5 3.9 4.1 3.4 

금융 -8.1 -5.0 -7.8 -10.0 -15.4 0.04 0.19 0.03 1.72 0.31 8.4 9.2 9.0 9.1 10.9 11.0 8.2 0.7 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.7 

정보기술 -10.1 -8.6 -12.2 -23.1 -31.5 0.01 0.04 0.19 0.97 0.44 19.1 21.3 21.1 22.6 30.5 32.7 19.1 3.8 4.2 4.1 4.5 5.6 6.2 3.8 

커뮤니케이션 -5.0 -3.6 -0.5 -6.0 -3.5 0.03 0.12 0.24 0.47 0.29 14.4 15.3 15.2 15.1 16.5 16.5 14.3 1.4 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5 1.3 

유틸리티 -5.7 -5.7 -1.9 -4.0 -9.5 0.01 0.08 0.17 0.87 0.34 14.1 14.9 15.1 14.7 16.7 16.8 14.0 1.7 1.8 1.8 1.8 1.9 2.0 1.7 
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글로벌 섹터별 트렌드_신흥국 (단위 : %, 밸류에이션 지표 제외) 

 
종가추이 EPS PER(12M fwd)  PBR(12M fwd)  

Comment 1W 
(%) 

1M 
(%) 

3M 
(%) 

1Y 
(%) 

YTD 
(%) 

1W 
(%) 

1M 
(%) 

3M 
(%) 

1Y 
(%) 

YTD 
(%) 

현재 1W전 1M전 3M전 1Y 전 
최대 

(1년간) 
최소 

(1년간) 
현재 1W전 1M전 3M전 1Y 전 

최대 
(1년간) 

최소 
(1년간) 

신흥국 -1.7 -3.3 -10.3 -25.9 -18.9 -0.00 -0.09 -0.22 -0.46 -0.58 10.7 10.9 11.0 11.7 13.8 14.1 10.6 1.5 1.5 1.5 1.6 1.8 1.9 1.4 

EPS 증가율 상위 섹터 3개  

- 유틸리티, 금융, 산업재 

 

EPS 증가율 하위 섹터 3개 

- 자유소비재, 에너지, 

필수소비재 

에너지 -6.2 -9.6 -5.4 -28.6 -30.0 -0.02 0.37 1.83 0.12 -6.20 6.2 6.6 7.0 7.4 8.7 8.8 5.4 0.9 1.0 1.1 1.0 0.9 1.2 0.5 

소재 -3.1 -8.5 -18.2 -23.7 -17.7 0.00 -0.41 0.24 -1.83 -0.17 7.5 7.7 7.9 9.3 8.6 9.3 7.5 1.3 1.3 1.4 1.6 1.7 1.8 1.2 

산업재 -2.7 -5.9 -9.7 -17.4 -13.6 0.01 0.51 0.77 2.94 1.60 8.2 8.4 9.1 9.7 13.1 13.4 8.2 1.2 1.2 1.3 1.3 1.5 1.6 1.2 

자유소비재 1.5 11.0 5.8 -37.9 -15.1 -0.04 -0.07 -0.57 -1.05 -0.67 19.8 19.3 17.5 16.8 26.3 27.5 13.8 2.3 2.2 2.0 2.1 3.1 3.3 1.7 

필수소비재 0.4 -2.9 -6.5 -21.3 -14.5 -0.02 -0.07 -0.23 -0.47 -0.30 19.9 19.8 20.3 20.4 23.2 23.4 19.4 3.0 3.0 3.1 3.2 3.6 3.6 3.0 

건강관리 1.7 -1.2 -12.4 -44.4 -24.9 -0.00 0.04 -0.32 -1.03 -0.25 27.2 26.7 27.8 28.5 38.2 40.1 25.4 3.0 3.0 3.0 3.3 4.9 5.1 2.9 

금융 -1.0 -4.2 -11.2 -10.9 -10.6 0.02 -0.04 -0.18 -0.24 -0.50 7.7 7.8 8.0 8.6 8.5 8.9 7.7 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.1 0.9 

정보기술 -3.7 -7.8 -18.5 -26.4 -28.7 -0.01 -0.08 -0.30 0.56 0.31 11.3 11.7 12.1 13.4 16.3 16.7 11.3 1.9 2.0 2.1 2.3 2.7 2.8 1.9 

커뮤니케이션 -2.4 -0.5 -8.7 -32.2 -19.8 0.00 -0.21 -0.63 -1.71 -0.71 20.8 21.3 20.0 20.1 22.6 23.9 17.8 2.4 2.5 2.4 2.6 3.4 3.5 2.3 

유틸리티 -2.8 -6.2 -3.9 -4.3 -8.9 0.19 -0.10 -0.50 -2.68 -1.45 14.8 15.7 15.6 14.3 11.1 16.6 10.8 1.1 1.1 1.1 1.1 1.0 1.2 0.8 

중국 1.1 7.5 1.7 -32.6 -14.1 0.00 -0.14 -1.00 -0.76 -0.81 11.4 11.3 10.4 10.1 15.5 16.1 8.4 1.4 1.3 1.2 1.2 1.9 2.0 1.0 

EPS 증가율 상위 섹터 3개  

- 금융, 커뮤니케이션, 

정보기술 

 

EPS 증가율 하위 섹터 3개 

- 소재, 자유소비재, 건강관리 

에너지 -10.6 -5.2 5.1 19.9 13.5 0.01 1.42 3.17 7.14 4.10 5.3 5.9 6.0 6.0 7.0 7.4 5.2 0.6 0.7 0.7 0.6 0.6 0.7 0.5 

소재 -0.1 0.7 -5.1 -8.5 -11.0 -0.06 -0.23 -0.38 1.31 -0.27 7.6 7.5 7.4 7.8 9.2 11.1 6.9 1.3 1.3 1.3 1.3 1.4 1.9 1.1 

산업재 1.8 1.8 -4.9 -14.1 -15.4 0.01 0.38 -0.17 2.38 0.65 7.5 7.3 7.5 7.7 10.6 10.9 6.8 0.9 0.9 0.9 1.0 1.3 1.3 0.8 

자유소비재 2.8 19.2 13.6 -39.4 -12.7 -0.04 0.03 -0.66 -1.20 -0.78 26.2 25.3 22.2 19.7 32.9 34.8 15.1 3.0 2.9 2.5 2.5 4.0 4.3 1.9 

필수소비재 2.7 5.3 0.3 -22.8 -15.8 0.00 -0.05 -0.43 -0.48 -0.31 23.1 22.5 21.7 20.9 26.9 27.6 19.3 4.4 4.3 4.1 4.1 5.4 5.5 3.8 

건강관리 4.7 6.8 -3.9 -50.5 -25.7 -0.00 0.20 -0.19 -0.15 -0.18 31.8 30.3 31.9 31.2 61.4 64.1 25.1 3.0 2.9 2.8 3.2 5.8 6.2 2.6 

금융 1.4 1.5 -4.0 -15.8 -5.4 0.03 0.04 -1.43 0.19 -1.07 4.6 4.5 4.5 4.5 5.5 5.6 4.1 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.7 0.5 

정보기술 1.3 2.5 -9.5 -41.9 -30.3 0.02 0.25 -0.78 0.25 -0.50 14.5 14.4 14.7 14.4 25.9 26.6 12.0 2.3 2.2 2.2 2.4 4.0 4.1 1.9 

커뮤니케이션 -2.2 6.9 0.7 -35.2 -14.3 0.02 -0.22 -0.89 -1.14 -0.82 24.4 25.1 21.7 19.9 29.5 30.0 15.8 2.6 2.7 2.4 2.4 3.9 4.0 1.9 

유틸리티 -2.6 -0.7 -0.3 -10.8 -22.4 0.02 -0.03 -0.15 0.09 0.14 9.4 9.7 9.5 9.3 10.7 12.4 8.2 1.1 1.1 1.1 1.1 1.3 1.4 0.9 

인도 -3.1 -6.2 -10.9 -3.2 -14.3 0.01 -0.20 0.17 0.93 0.43 18.1 18.7 18.6 20.9 22.4 24.4 18.1 2.8 2.8 2.9 3.2 3.2 3.7 2.8 

EPS 증가율 상위 섹터 3개  

- 에너지, 자유소비재, 

유틸리티 

 

EPS 증가율 하위 섹터 3개 

- 소재, 커뮤니케이션, 

필수소비재 

에너지 -4.0 -3.8 -0.1 9.3 2.9 0.08 0.32 0.83 2.21 1.19 13.4 14.1 14.6 15.1 17.5 19.0 13.4 1.6 1.7 1.8 1.8 1.7 2.0 1.5 

소재 -5.0 -12.6 -21.9 -14.6 -22.9 -0.04 -0.46 -0.17 0.87 -0.38 11.3 11.8 12.3 14.2 14.6 15.5 11.3 1.8 1.9 2.2 2.5 2.5 2.8 1.8 

산업재 -5.5 -8.3 -6.9 6.5 -12.3 0.01 0.06 0.11 0.63 0.25 25.9 27.5 28.7 28.7 29.1 33.1 25.9 3.4 3.6 3.8 4.0 3.4 4.5 3.4 

자유소비재 -3.8 -4.0 -4.1 1.8 -9.5 0.01 0.07 0.29 0.40 0.40 23.9 24.9 25.3 26.7 25.9 32.5 23.2 4.0 4.2 4.2 4.0 3.7 4.6 3.5 

필수소비재 -0.4 -4.4 -0.6 -3.9 -8.3 0.00 0.01 0.02 0.08 0.06 41.4 41.6 43.6 41.9 44.6 50.1 39.4 9.0 9.1 9.4 9.2 8.9 10.2 8.4 

건강관리 -1.9 -6.0 -12.8 -11.0 -16.0 0.01 -0.05 -0.05 0.25 -0.07 23.9 24.4 25.2 27.1 28.6 29.9 23.6 3.4 3.5 3.6 4.0 4.2 4.4 3.4 

금융 -0.8 -4.5 -10.2 -8.7 -15.5 0.01 0.08 0.46 1.21 0.69 16.9 17.1 17.9 20.4 23.3 25.8 16.8 2.4 2.5 2.6 2.9 3.3 4.1 2.4 

정보기술 -3.3 -6.1 -22.5 -7.1 -27.9 0.00 0.02 -0.05 0.42 0.14 21.9 22.6 23.4 27.9 25.9 31.4 21.6 6.2 6.4 6.6 8.0 6.9 8.8 6.1 

커뮤니케이션 -4.6 -4.6 -10.9 6.4 -13.3 0.00 0.13 -0.13 1.73 0.71 25.1 26.4 27.4 27.2 41.7 48.0 25.1 3.8 4.0 4.0 4.4 5.1 6.5 3.8 

유틸리티 -7.6 -13.5 -3.8 24.1 7.8 0.01 -1.00 2.19 2.95 2.70 9.4 10.2 9.7 12.3 10.5 12.8 9.3 1.3 1.4 1.4 1.3 1.2 1.6 1.0 

브라질 -3.1 -17.0 -20.0 -29.7 2.7 -0.20 -0.39 1.55 3.44 5.07 5.3 5.5 6.3 7.3 9.3 9.5 5.3 1.1 1.1 1.5 1.6 2.0 2.0 1.1 

EPS 증가율 상위 섹터 3개  

- 건강관리, 커뮤니케이션, 

정보기술 

 

EPS 증가율 하위 섹터 3개 

- 에너지, 유틸리티, 소재 

에너지 -7.3 -26.9 -16.4 -7.2 4.0 -0.27 1.18 4.10 21.57 12.33 2.7 2.9 3.8 3.6 6.8 7.1 2.6 0.5 0.5 1.0 0.8 0.9 1.2 0.5 

소재 -7.7 -16.0 -26.6 -31.9 1.1 -0.09 -2.22 2.51 -4.83 7.42 4.1 4.4 4.5 6.2 5.0 6.7 3.9 1.5 1.6 1.7 2.1 2.0 2.2 1.4 

산업재 -0.8 -13.3 -18.1 -25.2 -2.4 -0.01 0.23 0.50 0.60 0.93 21.4 21.5 26.0 29.3 32.9 34.2 21.0 3.3 3.3 3.8 4.3 5.0 5.1 3.2 

자유소비재 0.7 -26.1 -32.7 -69.6 -27.2 -0.04 0.08 0.36 0.25 1.40 14.4 14.2 19.7 22.6 49.4 50.9 14.2 1.3 1.3 1.8 2.1 4.9 5.1 1.3 

필수소비재 -2.7 -14.8 -20.4 -38.9 -13.3 -0.02 0.04 -0.66 0.22 0.27 12.8 13.1 15.1 14.8 21.5 22.1 12.8 1.6 1.7 1.9 2.1 2.9 3.0 1.6 

건강관리 -0.7 -16.0 -41.5 -52.8 -22.0 0.03 -0.33 -0.36 -0.12 0.42 18.5 18.7 20.8 29.6 38.2 41.2 18.5 1.7 1.8 2.3 3.3 5.0 5.3 1.7 

금융 1.3 -12.6 -13.1 -24.3 17.6 -0.00 0.19 1.21 3.34 3.21 6.8 6.7 7.9 8.5 11.6 11.8 6.7 1.3 1.3 1.5 1.6 2.0 2.0 1.2 

정보기술 -7.7 -20.1 -32.3 -38.2 -7.3 0.02 0.15 0.28 1.43 1.43 21.0 22.7 27.0 33.3 49.2 52.0 21.0 2.7 2.9 3.5 4.4 7.3 7.8 2.7 

커뮤니케이션 -1.8 -17.3 -16.0 -2.0 6.0 0.02 -0.32 -0.36 0.30 0.64 13.0 13.2 15.0 14.8 13.8 16.1 11.1 1.1 1.1 1.3 1.4 1.2 1.5 1.0 

유틸리티 2.4 -9.2 -2.9 -2.4 25.7 -0.17 0.74 0.37 0.16 1.27 8.6 8.2 10.1 9.1 8.9 10.2 7.2 1.1 1.1 1.3 1.2 1.4 1.4 0.7 
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글로벌 스타일별 추이 (단위 : %, 밸류에이션 지표 제외) 

 

종가추이 EPS PER(12M fwd)  PBR(12M fwd) 

Comment 1W 

(%) 

1M 

(%) 

3M 

(%) 

1Y 

(%) 

YTD 

(%) 

1W 

(%) 

1M 

(%) 

3M 

(%) 

1Y 

(%) 

YTD 

(%) 
현재 1W전 1M전 3M전 1Y 전 

최대 

(3년간) 

최소 

(3년간) 
현재 1W전 1M전 3M전 1Y 전 

최대 

(3년간) 

최소 

(3년간) 

세계 -1.2 -6.1 -17.1 -16.3 -23.0 0.06 0.08 0.24 1.16 0.37 14.1 18.6 15.3 16.2 19.5 21.4 12.5 2.3 2.9 2.5 2.6 2.9 3.1 1.2 

EPS 증가율 상위 스타일 

- 가치 

 

EPS 증가율 하위 스타일 

- 소형주 

대형주 -1.1 -5.7 -16.9 -15.4 -22.8 0.05 0.05 0.23 1.05 0.38 14.3 18.8 19.1 19.0 20.6 21.2 12.5 2.5 3.1 3.2 3.1 2.8 3.3 1.3 

중형주 -1.7 -7.9 -18.2 -20.8 -24.1 0.13 0.17 0.31 1.76 0.43 13.0 17.4 18.3 19.2 21.6 23.2 12.7 1.7 2.2 2.3 2.3 2.2 2.4 1.1 

소형주 -1.6 -7.1 -18.2 -23.1 -24.2 0.03 0.07 0.20 1.71 0.36 13.1 17.4 18.0 19.4 23.4 28.0 12.5 1.3 1.7 1.8 2.0 1.7 2.0 0.6 

성장 -0.4 -5.4 -21.4 -23.1 -31.1 0.06 0.05 0.13 0.66 0.24 20.1 29.4 29.2 28.6 31.9 32.3 17.5 4.5 6.5 6.6 6.4 6.3 6.9 1.7 

가치 -2.0 -6.6 -13.3 -10.1 -14.9 0.29 0.32 0.57 1.78 - 11.0 13.6 13.7 14.0 15.4 16.7 9.3 1.6 1.9 1.9 1.9 1.7 2.0 0.9 

미국 -1.6 -5.9 -18.1 -14.7 -23.8 0.08 0.13 0.33 1.14 0.47 15.3 17.4 16.9 19.3 21.2 23.5 13.4 3.1 3.5 3.4 3.8 4.0 4.3 1.3 

EPS 증가율 상위 스타일 

- 가치 

 

EPS 증가율 하위 스타일 

- 소형주 

대형주 -1.5 -5.5 -17.9 -14.1 -23.8 0.07 0.12 0.34 1.11 0.45 15.7 21.2 21.6 21.2 22.6 23.4 13.3 3.3 4.3 4.4 4.3 3.9 4.5 0.0 

중형주 -2.4 -8.1 -19.1 -18.2 -24.1 0.18 0.35 0.51 2.08 0.61 13.4 18.6 19.8 20.4 22.9 25.3 13.1 2.3 2.9 3.1 3.1 3.0 3.2 1.6 

소형주 -2.3 -6.6 -18.5 -22.1 -23.7 0.01 0.15 0.40 1.91 0.58 13.9 18.9 19.6 21.1 26.2 36.9 13.7 1.6 2.0 2.1 2.3 2.1 2.5 0.1 

성장 -0.5 -4.7 -22.6 -21.8 -32.0 0.11 0.14 0.29 0.90 0.39 20.9 32.0 32.4 31.2 35.2 35.5 18.3 6.0 9.1 9.2 8.8 9.3 9.6 4.8 

가치 -2.6 -6.9 -14.0 -8.2 -15.7 0.26 0.35 0.60 1.66 0.74 12.3 15.4 15.4 15.6 16.7 18.3 10.1 2.2 2.6 2.6 2.6 2.3 2.8 0.0 

일본 -3.1 -3.3 -6.1 -4.1 -11.2 0.05 -0.01 0.23 1.73 0.57 11.8 12.8 12.3 12.1 15.4 18.3 10.3 1.1 1.3 1.2 1.2 1.4 1.5 0.9 

EPS 증가율 상위 스타일 

- 중형주 

 

EPS 증가율 하위 스타일 

- 소형주 

대형주 -2.9 -3.3 -4.5 -2.8 -9.4 0.00 0.01 -0.03 1.59 0.26 12.3 13.7 14.1 15.2 16.9 17.8 10.0 1.2 1.3 1.3 1.5 1.4 1.5 0.9 

중형주 -3.8 -3.2 -5.4 -8.3 -9.0 0.31 0.39 1.37 3.24 1.40 10.4 13.3 13.8 15.6 20.0 21.3 10.4 1.0 1.2 1.2 1.3 1.3 1.4 0.9 

소형주 -3.4 -7.8 -15.4 -24.3 -21.3 -0.50 -0.82 -1.40 0.16 -1.36 11.5 12.6 13.0 14.6 17.7 18.9 10.9 0.9 1.0 1.0 1.1 1.1 1.3 0.8 

성장 -4.2 -6.0 -9.4 -13.1 -20.7 0.27 0.31 0.30 1.16 0.57 17.2 23.3 23.5 25.3 27.3 28.3 14.8 2.1 2.9 2.8 3.0 3.1 3.3 1.6 

가치 -2.1 -0.5 -0.1 5.3 3.1 0.19 0.20 0.89 3.20 1.00 9.1 9.4 9.9 11.0 12.7 13.9 7.7 0.8 0.8 0.8 0.9 0.8 1.0 0.6 

유럽 -0.1 -5.3 -10.2 -9.6 -16.0 0.08 0.08 0.49 2.23 0.91 11.5 14.7 12.4 13.5 16.5 18.6 10.7 1.6 1.9 1.7 1.8 2.0 2.1 1.2 

EPS 증가율 상위 스타일 

- 가치 

 

EPS 증가율 하위 스타일 

- 성형주 

대형주 -0.1 -4.9 -9.4 -7.7 -14.6 0.23 0.41 0.91 2.38 1.07 11.1 14.2 14.1 14.6 16.5 18.1 10.4 1.6 1.9 1.9 2.0 1.8 2.1 1.2 

중형주 -0.1 -7.1 -13.6 -17.4 -22.1 0.10 0.14 0.20 1.65 0.29 13.4 17.4 17.5 18.4 19.9 21.1 11.8 1.5 2.0 2.0 2.0 1.8 2.1 1.3 

소형주 0.2 -8.7 -19.6 -28.0 -29.1 0.36 0.23 0.18 1.68 0.28 11.9 16.3 16.8 18.3 20.5 21.3 10.5 1.1 1.6 1.7 1.5 1.4 1.9 0.3 

성장 0.2 -5.4 -14.2 -16.1 -23.9 0.06 0.04 0.22 0.96 0.32 18.6 25.9 22.9 23.3 25.9 26.8 15.6 3.2 4.8 4.3 4.4 3.9 4.9 2.7 

가치 -0.4 -5.2 -6.3 -3.4 -7.9 0.66 0.90 1.53 3.68 1.69 8.5 10.3 10.4 11.0 13.0 14.7 7.7 1.1 1.2 1.2 1.2 1.2 1.3 0.7 

자료: Bloomberg, 하나금융투자 
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Global Asset Fund Flow 추이  

 

Comment 

지난주 글로벌 자금 흐름은 선진국 주식형 위주 유입 흐름 전개. 선진국 주식형 펀드는 북미 위주 자금 유입 전개되며 3주 연속 유입세. 신흥국 주식형 펀드는 남미 외 자금 유출 전개되며 5주 연속 유출세. 

선진국 채권형 펀드는 북미, 서유럽 위주 자금 유출 전개되며 2주 만에 유출세 전환. 신흥국 채권형 펀드 또한 Asia ex-JP 위주 자금 유출 전개되며 9주 연속 유출세 

 
(단위 : 백만달러, %) 

 
Weekly Flows (ETF+non ETF) ETF Only % of Asset (ETF+non ETF) 

최근1주 10주평균 최근1주 10주평균 최근1주 10주평균 Assets 

주식 

선진국 

Global 1,779.7  706.5  9,225.6  2,199.2  0.05  0.02  3,584,963.8  

NorthAm 14,841.1  1,998.3  20,221.5  5,559.8  0.18  0.03  7,787,667.4  

W.Europe -1,036.8  -2,425.4  13.2  -636.6  -0.07  -0.17  1,314,477.1  

Asia Pacific -251.0  62.8  -443.0  197.7  -0.03  0.01  702,670.1  

선진국 합 15,333.0  342.1  29,017.2  7,320.1  0.11  0.00  13,389,778.4  

신흥국 

GEM -1,149.1  -700.3  386.0  384.1  -0.15  -0.09  734,869.8  

Asia ex-JP 2,032.3  916.8  2,442.1  1,246.2  0.30  0.14  650,803.2  

EMEA -63.5  -67.0  -3.9  16.9  -0.20  -0.22  29,380.8  

LatAm 468.3  55.6  512.8  68.6  1.32  0.15  32,441.3  

신흥국 합 1,287.9  205.0  3,337.0  1,715.8  0.09  0.01  1,447,495.1  

채권 

선진국 

Global -2,654.3  -986.5  247.4  256.4  -0.25  -0.09  1,032,129.7  

NorthAm -8,469.0  -3,090.0  235.4  5,134.1  -0.21  -0.08  3,840,749.4  

W.Europe -3,510.6  -1,838.6  -870.6  177.8  -0.31  -0.16  1,087,911.2  

Asia Pacific -5.8  -21.8  36.8  8.2  -0.01  -0.04  49,705.0  

선진국 합 -14,639.7  -5,936.9  -351.0  5,576.5  -0.24  -0.09  6,010,495.3  

신흥국 

GEM -2,318.5  -848.7  -1,254.0  -32.4  -0.68  -0.25  322,928.3  

Asia ex-JP -1,421.4  -2,036.2  -623.7  -842.7  -1.02  -1.36  134,886.2  

EMEA -45.6  -31.3  -2.8  -2.5  -0.18  -0.13  24,612.0  

LatAm -69.5  -8.0  5.7  -0.3  -0.56  -0.06  11,906.9  

신흥국 합 -3,855.0  -2,924.2  -1,874.8  -877.8  -0.75  -0.55  494,333.4  

 
자료: EPFR, 하나금융투자 
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ETF 트렌드 & 포트폴리오: 긴축+펀더멘털 둔화 

 

글로벌 ETF / FI 박승진 

02-3771-7761 

sj81.park@hanafn.com 

 

RA 임소정 

02-3771-7520 

sophie.yim@hanafn.com 

 

Compliance Notice 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 

작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 

없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 

자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 

수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 

바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 

결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

글로벌 ETF Weekly 

인플레이션 피크아웃 기대가 약화된 가운데, 주요 중앙은행들의 긴축 강화 경계

와 글로벌 경기둔화 우려가 맞물리며 금융시장이 불안한 흐름을 이어가고 있다. 

연준은 6월 FOMC에서 75bp의 정책금리 인상을 결정하였고, 인플레이션이 정

책 결정의 최우선 순위에 놓여있음을 다시 한번 강조하였다. 파월의장은 기자회

견을 통해 향후 경제 불확실성이 확대될 경우 정책을 유연하게 조정할 것이라

고 언급하기는 했으나, 당장의 인플레이션과 경기판단 언급 내용들을 고려할 경

우 당분간은 강경한 긴축 스탠스가 지속되며 펀더멘털 불안이 심화될 것이라는 

시장의 판단이 부각되었다. 긴축과 펀더멘털 우려의 조합은 위험자산 가격에 부

정적 요인으로 작용하며 한 주간 주가지수들이 -4~-5%대의 추가 하락세를 기

록했고, 채권시장에서는 단기물 중심의 금리상승이 나타난 가운데 장단기 스프

레드가 큰 폭 축소(10-2년: 4.5bp, 30-5년: -6.1bp)되었다. 견조한 흐름을 

이어가던 유가는 경기둔화에 의한 수요 감소 전망이 부각되며 5월말 이후 처음

으로 110달러를 하회했으며, 하락했던 달러인덱스는 104pt 레벨을 회복하였다. 

북미지역 주식형 ETF를 중심으로 글로벌 ETF 시장의 확장 기조가 이어지고 

있다. 북미지역 주식형 ETF 시장에 200억달러가 넘는 자금이 유입된 동시에, 

글로벌 선진 주식형 ETF에 +92.3억달러, 신흥아시아 주식형 ETF에서는 

+24.4억달러 규모의 매수세가 확인되었다. 채권형 ETF 시장의 경우, 주요 선

진국들의 긴축 가속화 경계가 부각된 영향으로 신흥국 채권형 ETF에서 -18.8

억달러 가량의 자금이 빠져나가는 등 전방위적 자금 유출 기조가 확인되었다. 

미국 상장 ETF 종목들의 주간 자금 유출입 현황을 살펴보면, 전략적 판단을 바

탕으로 한 대응보다는 저가매수 수준의 자금유입 기조가 이어지고 있는 상황으

로 판단된다. 여전히 특정 업종이나 섹터, 스타일과 관련된 종목보다는 대표 주

가지수 혹은 사이즈 구분에 의한 ETF들이 자금 유입 상위 종목에 자리하고 있

다. 주요 지수 추종형 ETF들인 VOO/SPY(S&P500), VO(중형주), VB(소형주), 

IWM(Russell2000)의 상위 5개 종목에만 총 +137.2억달러의 자금이 집중되었

고, 채권형 ETF 종목의 경우 단기채 ETF인 BIL과 SHV에 +47.6억달러의 매

수세가 유입되었다. 에너지 섹터 ETF인 XLE에서는 -4.5억달러가 빠져나갔다. 

연준의 강경한 긴축 의지가 꾸준히 확인되고 있는 가운데, 소매판매와 실업수당 

청구건수 등을 통해 확인되기 시작한 것처럼 본격적인 실물지표 둔화 국면에 진

입 중인 것으로 판단된다. 연준은 금리인상을 정당화시키기 위해 견고한 펀더멘

털의 흐름들을 주장하고 있으나, 전제 조건에 놓여있던 소비와 고용지표들이 훼

손되기 시작하면 유동성 위축과 경기둔화 경계 사이에서 시장의 변동성이 확대

(등락 반복)될 가능성이 높다는 판단이다. 재정과 통화정책 모두 여력이 낮아져 

있는 현 상황을 고려할 경우 명분이 확보되려면 후행적 대응이 불가피하다. 수요 

둔화 우려로 상품가격의 변동성이 확대되고 있는 가운데 수익률 방어 관점에서 

DVY/SPYD/SPHD(고배당), 정책 차별화 및 규제완화 모멘텀을 바탕으로 한 

KWEB(중국 인터넷)과 FXI(중국 대형주), 단기 트레이딩 관점에서 XLK/VGT 

(대형 기술주) 등을 중심으로 하는 포트폴리오 구성이 필요하다는 판단이다. 
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Global ETF Weekly Chart 

 

미국 상장 ETF 기준 자산 분류별 주간 자금 순유출입 금액  미국 상장 ETF 기준 자산 분류별 주간 자금 순유출입 금액 

자산군 구분 순유출입($MM) 

 

 

주식 

대형주 11,644  

중형주 4,255  

소형주 6,793  

브로드마켓 3,757  

채권 

국,공사채 5,917  

투자등급 (1,747) 

하이일드 (5,417) 

원자재 
귀금속 (333) 

에너지 328  

자료: Bloomberg, 하나금융투자  자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 

금리 선물시장에 반영된 2022~24년 금리인상 횟수 변화 추이  실질, 명목 소매판매 금액: 소비 모멘텀 둔화 흐름 가시화 
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주: 금리선물에 반영된 내재금리 기준 추이. 1회는 25bp로 산정 

자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 주: 2019년 1월 소매판매 금액을 100pt로 지수화. 실질은 CPI 반영한 소매판매 금액 

자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 

수요 감소 우려로 하락한 유가와 XLE, XOP 주가 추이  KWEB와 FXI 주가: 정책 변화 및 규제 완화 기대 
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주: 2020년 1월을 기준으로 지수화. 22년 5월은 시장 컨센서스 기준 반영 

자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 자료: Bloomberg, 하나금융투자 
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글로벌 ETF 시장의 지역별 자금 흐름 점검 

 

글로벌 ETF 주요 지역별 자금 흐름 (단위: 백만 달러) 

자산 지역 구분 세부 지역 
Net Flows (백만 USD) 총자산 유입강도 

1주전 2주전 3주전 4주전 (백만 USD) (%) 

주식 ETF 

선진시장 

글로벌 9,226  1,402  1,848  (119) 987,570  0.87  

북미 20,221  13,765  7,847  24,422  4,255,936  0.44  

서유럽 13  (1,481) (2,626) 223  285,244  0.00  

아시아 태평양 (443) (909) (127) (353) 509,184  (0.08) 

선진시장 Total  29,017  12,777  6,941  24,172  6,037,933  0.44  

신흥시장 

글로벌 신흥 386  (243) 462  925  287,337  0.13  

신흥아시아 2,442  (772) (1,316) 680  348,153  0.69  

EMEA (4) (122) 1  (3) 7,666  (0.05) 

남미 513  394  114  (48) 23,546  2.01  

신흥시장 Total  3,337  (743) (739) 1,554  666,702  0.48  

주식 ETF Total  32,354  12,035  6,202  25,726  6,704,636  0.45  

채권 ETF 

선진시장 

글로벌 247  1,086  287  79  122,856  0.20  

북미 235  168  3,496  11,027  1,245,806  0.02  

서유럽 (871) (174) 1,623  61  130,725  (0.63) 

아시아 태평양 37  (12) (108) 26  6,872  0.51  

선진시장 Total  (351) 1,068  5,298  11,192  1,506,258  (0.02) 

신흥시장 

글로벌 신흥 (1,254) 269  415  26  60,242  (1.96) 

신흥아시아 (624) (184) (574) (716) 29,826  (2.02) 

EMEA (3) (9) (7) (0) 1,431  (0.20) 

남미 6  (0) 1  (2) 958  0.56  

신흥시장 Total  (1,875) 76  (166) (693) 92,457  (1.93) 

채권 ETF Total  (2,226) 1,144  5,132  10,499  1,598,715  (0.14) 

자료: EPFR, 하나금융투자 

주1. 기준일: 22.6.15 

주2. 유입강도(%)는 주간 유입액/ 전주말 총자산 x100 

 

북미지역 주식형 ETF 중심으로 

글로벌 ETF 시장 확장 기조 지속 

 

북미지역 주식형 ETF 시장에 200억달러가 넘는 자금이 유입된 동시에, 글로벌 선진 

주식형 ETF에 +92.3억달러, 신흥아시아 주식형 ETF에서는 +24.4억달러 규모의 

매수세가 확인되었다. 채권형 ETF 시장의 경우, 주요 선진국들의 긴축 가속화 경계

가 부각된 영향으로 신흥국 채권형 ETF에서 -18.8억달러 가량의 자금이 빠져나가

는 등 전방위적 자금 유출 기조가 확인되었다. 

 

2021년 이후 지역별 누적자산 유입현황  주식 & 채권 ETF 지역별 주간 자금 흐름 유입 강도  
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자료: EPFR, 하나금융투자  자료: EPFR, 하나금융투자 
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미국 상장 ETF 중 자금 순유입 주간 상위 20개 종목 

 
주식형 ETF (단위: 백만 달러) 

티커 투자대상 AUM($MM) 평균 거래량 운용보수 
수익률 FFLO($MM) 

1W 4W 1W 4W 

SPY 미국 대형 성장주     344,981  100,133,125 0.09% -6.14% -8.56% 3990.705 1965.63 

VTI 미국 대형 성장주     247,761  4,695,363  0.03% -6.00% -8.10% 3408.811 3479.842 

VO 중형 성장주       49,371  979,692  0.04% -7.32% -8.94% 2511.052 2799.847 

VB 소형 성장주       41,717  1,025,794  0.05% -7.62% -7.83% 2065.022 2013.541 

IWM 소형 성장주       52,483  31,561,842  0.19% -7.51% -6.55% 1744.101 1990.875 

VTV 미국 대형주       96,029  3,271,115  0.04% -6.52% -8.92% 1641.862 2722.947 

VBR 소형 가치주       23,764  733,415  0.07% -8.10% -8.39% 1298.095 1395.317 

VOE 중형 가치주       16,258  545,862  0.07% -7.70% -10.18% 1095.157 1326.533 

MOAT 주식 전체         7,336  673,040  0.47% -5.25% -7.98% 1063.578 1135.573 

VOO 미국 대형 성장주     245,420  5,744,135  0.03% -5.67% -8.13% 934.3867 8374.297 

DIA 미국 대형 성장주       27,322  5,049,717  0.16% -4.98% -7.23% 671.8452 823.4268 

FDL 대형 가치주         3,512  1,249,382  0.45% -7.14% -9.07% 659.7243 1062.851 

VXF 주식 전체       13,178  533,615  0.06% -7.20% -7.38% 631.0292 494.3868 

SPHQ 대형 성장주         3,907  1,285,543  0.15% -6.19% -8.42% 513.5369 529.1263 

VBK 소형 성장주       12,119  337,418  0.07% -6.76% -6.78% 429.9333 328.0139 

VOT 중형 성장주         9,333  282,551  0.07% -6.82% -7.30% 396.1287 438.6062 

XLK 기술주       38,781  11,175,227  0.10% -4.94% -7.46% 341.8164 201.896 

VXUS 미국 제외 대형주       46,979  4,914,506  0.07% -4.92% -4.95% 312.1866 488.2781 

VHT 헬스케어/바이오테크 주식       14,921  392,303  0.10% -4.23% -6.91% 302.9406 374.5323 

IWD 미국 대형주       51,171  2,974,051  0.19% -6.64% -8.51% 298.3169 591.2408 

자료: ETFDB.com, 하나금융투자 

주1. 기준일: 22.6.19 

 

 
채권형 ETF (단위: 백만 달러) 

티커 투자대상 AUM($MM) 평균 거래량 운용보수 
수익률 FFLO($mm) 

1W 4W 1W 4W 

BIL 미국 정부채       20,251  5,126,449  0.14% 0.02% 0.03% 2792.392 1411.895 

SHV 정부채       20,342  4,434,260  0.15% -0.08% -0.14% 1968.58 149.4765 

HYG 미국 전체 국채       13,952  45,161,063  0.48% -2.09% -3.08% 1177.438 277.1054 

MBB MBS       21,176  2,295,074  0.04% -1.53% -2.98% 592.424 513.8268 

VTEB 미국 지방채       16,369  8,402,693  0.05% -1.48% 0.27% 519.0435 526.0594 

USFR 미국 정부채         6,344  2,149,548  0.15% 0.02% 0.03% 427.5807 766.1939 

TIP 물가채       30,782  5,118,905  0.19% -1.93% -2.26% 424.0075 -109.435 

JPST 머니마켓       18,955  4,310,262  0.18% -0.10% -0.07% 330.3875 -206.453 

IEI 정부채       10,963  2,064,537  0.15% -0.37% -2.06% 235.772 869.9112 

SGOV 미국 물가채         3,171  512,180  0.18% 0.02% 0.07% 180.0474 295.0969 

VGLT 정부채         3,709  1,843,980  0.04% -1.32% -3.07% 153.8843 282.8391 

VTIP 회사채       21,250  4,085,694  0.04% -1.30% -0.97% 149.7499 512.7818 

FTSM 전체 채권 시장         4,843  1,025,115  0.25% -0.13% -0.14% 136.6351 383.6553 

BSV 미국 정부채       39,687  5,233,976  0.04% -0.34% -1.33% 136.588 670.424 

STIP 미국 지방채       12,581  1,665,892  0.03% -1.16% -0.80% 133.0937 562.3639 

IVOL 물가채         1,698  512,402  1.05% 0.85% -4.41% 112.6282 107.9363 

BND 총 국채 시장       79,485  8,342,940  0.03% -0.76% -2.08% 109.149 771.356 

TFLO 회사채         1,420  504,215  0.15% 0.06% 0.07% 105.7207 201.3643 

SPIP 물가채         2,954  2,461,632  0.12% -1.98% -2.30% 84.85 81.97103 

VGSH 미국 정부채       15,115  3,039,638  0.04% -0.24% -0.92% 78.86368 550.4843 

자료: ETFDB.com, 하나금융투자 

주1. 기준일: 22.6.19 
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주간 추천 글로벌 ETF 리스트 

 

Investment Point 

미국 상장 ETF 종목들의 주간 자금 유출입 현황을 살펴보면, 전략적 판단을 바탕으로 한 대응보다는 저가매수 수준의 자금유입 기조가 이

어지고 있는 상황으로 판단된다. 여전히 특정 업종이나 섹터, 스타일과 관련된 종목보다는 대표 주가지수 혹은 사이즈 구분에 의한 ETF들

이 자금 유입 상위 종목에 자리하고 있다. 정책 차별화 및 규제완화 모멘텀을 바탕으로 한 KWEB(중국 인터넷)과 FXI(중국 대형주), 단기 

트레이딩 관점에서 XLK/VGT (대형 기술주) 등을 중심으로 하는 포트폴리오 구성이 필요하다는 판단이다. 

 

분류 
종목코드 

(ETF명) 
기초자산 투자포인트 편입일 

기준가 

전일종가 

절대수익률 

상대수익률 

주식형 
KWEB 중국 인터넷 

기업 

• 중국 인터넷 기술주에 투자하는 ETF 

• 정책 차별화 및 규제 완화 모멘텀으로 인한 수혜 전망 

2022년 

6월 20일 

31.22  

31.22  

0.00% 

8.56% (KraneShares CSI China 

Internet ETF) 

주식형 
SPYD 

미국 배당주 

• 미국의 고배당 주식에 투자하는 ETF 

• 최근 등락하는 금리가 유발하는 변동성 국면에서 안정적인 

배당 확보가 가능 

2021년  

11월 19일 

40.56  

38.63  

-4.76% 

18.07% (SPDR Portfolio S&P 500 

High Dividend ETF) 

주식형 
VNQ 

미국 부동산 

주식 

• 미국의 부동산 기업들에 투자하는 ETF 

• 부동산 기업들의 고정적인 수입으로 펀더멘털 불확실성에 

대응 

2022년 

5월 20일 

94.83  

87.70  

-7.52% 

-0.62% (Vanguard 

Real Estate ETF) 

주식형 
QUAL 미국 퀄리티 

주식 

• 우수한 퀄리티를 가진 미국의 중대형주에 투자하는 ETF 

• 펀더멘털에 의한 수익률 차별화가 부각될 수 있을 것 

2022년 

3월 28일 

134.93  

108.62  

-19.50% 

-1.97% (iShares MSCI USA 

Quality Factor ETF) 

주식형 
FXI 

중국 대형주 
• 중국 대형주로 구성된 ETF 

• 당국 규제 완화에 따른 기대감으로 주가 모멘텀 유효 

2022년 

6월 20일 

32.23  

32.23  

0.00% 

18.68% (iShares China Large-

Cap ETF) 

주식형 
JETS 

글로벌 

항공주 

• 항공기 제조와 공항을 포함한 항공 관련주로 구성된 ETF 

• 풍토병화되는 Covid19에 그동안 억눌렸던 여행 수요의 복

귀를 전망 

2022년 

4월 25일 

22.25  

16.59  

-25.44% 

-10.34% (U.S. Global Jets ETF) 

주식형 
XLK 

미국 기술주 

• S&P 500의 기술 기업들의 지수를 추종하는 ETF 

• 실적 시즌 돌입에 대형 기술주들의 호실적 기대감으로 주

가 모멘텀 유효 

2022년 

4월 25일 

145.23  

124.62  

-14.19% 

0.90% (Technology Select 

Sector SPDR Fund) 

채권형 
IEF 

미국 

중기채 

• 미국 7~10년 만기의 중기 국채에 투자하는 ETF 

• 연준의 정책 재조정이 진행되고 펀더멘털 상황이 재평가될 

경우 중장기 금리 상단 제한될 전망 

2022년 

5월 10일 

102.18  

100.20 

-1.94% 

0.78% iShares 7-10 Year 

Treasury Bond ETF 

주1) 기준가는 편입일 전일 종가(미국 주식은 D-1일. 중국/일본 주식은 D일), 주간 단위로 종목 Rebalancing, 손절가(Loss cut)는 종가기준 -10%선 적용 

주2) 기준가 및 종가 통화: 미국(USD) 

주3) 상대수익률은 벤치마크(BM)지수 대비 수익률을 의미. 주식형 BM은 MSCI AC World Index, 채권형 BM은 Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index TR, 리츠 BM은 Bloomberg 

REIT Index, 대체투자 BM은 S&P GSCI Index 적용 

 

Global Weekly 

투자유망ETF 수익률 

주간(Last Week) 누적(YTD) 누적(설정이후) 

절대 수익률 BM대비 수익률 절대 수익률 BM대비 수익률 절대 수익률 BM대비 수익률 

-3.84% -0.90%p -27.68% -21.49%p +41.21% +3.31%p 

 
 글로벌 ETF 제외종목: XLP(-8.31%, 2021.12.31~2022.05.30), XOP(3.6%, 2022.05.30~2022.06.20), URA(-6.5%, 2022.04.08~2022.06.20) 
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Investment Point 

글로벌 증시는 6월 FOMC에서 연준의 75bp 인상 가능성이 급부상하면서 투자심리 위축된 영향에 급락. 앞서 미국 5월 CPI 전년대비 8.6% 

상승하며 예상치를 상회했고 물가 정점론 약화 및 경기 침체 공포 반영되며 미 2년물 국채 금리 3.0% 돌파. 증시 급락에 따른 저가 매수세 

유입으로 단기 기술적 반등은 가능해 보이나 당분간 변동성 높은 국면 이어질 가능성 높다는 판단 

 

 

종목 종목코드 국가 업종 
시가총액 

(조원) 
편입일 

편입 

기준가 

전일 

종가 

절대 

수익률 

상대 

수익률 

마이크로소프트 MSFT.US 미국 정보기술 2,336 5/11 264.58 242.26 -8.44% -4.25%p 

일라이 릴리 LLY.US 미국 건강관리 357 4/13 308.96 291.28 -5.72% 8.01%p 

오라클 ORCL.US 미국 정보기술 220 6/15 64.05 신규 - - 

IBM IBM.US 미국 정보기술 157 5/18 135.03 135.11 0.06% 4.87%p 

록히드 마틴 LMT.US 미국 산업재 145 5/25 433.03 423.93 -2.10% 3.25%p 

발레로 에너지 VLO.US 미국 에너지 69 1/5 77.14 131.61 70.61% 91.66%p 

메이퇀 3690.HK 중국 자유소비재 193 6/8 199.00 194.40 -2.31% 6.04%p 

BYD 1211.HK 중국 자유소비재 167 6/15 303.8 신규 - - 

통위 600438.CH 중국 태양광 44 6/15 53.6 신규 - - 

강봉리튬 1772.HK 중국 소재 34 6/15 109.6 신규 - - 

 

주1) 기준가는 편입일 전일 종가(미국/유럽 주식은 D-1일. 중국/일본 주식은 D일), 주간 단위로 종목 Rebalancing, 손절가(Loss cut)는 종가기준 -10%선 적용 

주2) 기준가 및 종가 통화: 미국(USD), 유럽(EUR), 일본(Yen), 중국(RMB), 홍콩(HKD) 

주3) 상대수익률은 각 종목별 편입일 기준 벤치마크(BM) 지수 대비 수익률을 의미. BM은 MSCI AC World Index 

 

Global Weekly 

투자유망종목 수익률 

주간(Last Week) 연간(YTD) 누적(설정이후) 

절대 수익률 BM대비 수익률 절대 수익률 BM대비 수익률 절대 수익률 BM대비 수익률 

-6.18% 2.17%p -19.15% 1.68%p 149.97% 126.36%p 

주1) Global Weekly 투자유망종목의 누적(설정이후) 수익률은 2019년 1월 22일 이후부터 현재까지 누적 수익률을 의미 

 

 
 글로벌 투자유망종목 제외종목: 애플(손절가도달, 6/1~6/13, -10.05%), 델타항공(손절가도달, 4/13~6/13, -10.10%), 중국면세(종목변경, 6/8~6/14, -

3.51%), 팔로알토(종목변경, 6/1~6/14, -5.74%) 

 

 

 

 

투자유망종목 
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마이크로소프트(MSFT.US)   세계 최대 소프트웨어 업체이자 2위 클라우드 기업 

국가 미국  
• Investment point  

FY 3Q22 매출 494억 달러(YoY +18.4%), 영업이익 201억 달러(YoY +18.1%)로 컨센 소폭 상회 

최근 금리 상승, 전쟁 이슈, 중국 락다운 등 시장에 우호적이지 않은 매크로 불확실성 방어 가능 

계절적 성수기인 4분기에도 13~15%의 외형 성장을 이룰 수 있을 것으로 전망 

업종 정보기술  

시가총액(조원) 2,392  

편입일 5월 11일  

EPS증감율(2022E) 16.66%  

PER(2022E) 26.64  
• Risk : 4Q22 인플레이션에 따른 비용 증가로 마진은 지난 분기 대비 소폭 하락 예상 

PBR(2022E) 10.26  

 

 

일라이릴리(LLY.US)  대사질환, 종양, 면역 질환에 강점을 가진 글로벌 종합제약사 

국가 미국  
• Investment point  

매출액 2/3 차지하는 핵심제품(Trulicity, Taltz, Verzenio, Olumiant 등)을 통한 탑라인 성장 예상 

2형 당뇨병 치료제 ‘마운자로’(Mounjaro: 티어제파타이드) 주사제 발매 최근 FDA로부터의 승인  

바이오마커를 기반으로 알츠하이머 신약 활발한 개발. 22년 내에 가속 승인 신청 예정 

업종 건강관리  

시가총액(조원) 357  

편입일 4월 13일  

EPS증감율(2022E) 2.18%  

PER(2022E) 34.89  
• Risk : 밸류에이션 다소 부담스러운 상황이나 개발 중인 신약 파이프라인 이벤트 다수 

PBR(2022E) 23.29  

 

 

필립 모리스(PM.US)   담배, 금연 제품, 전자 장치, 액세서리, 기타 니코틴 함유 제품의 제조 및 판매 기업 

국가 미국  
• Investment point  

1Q22 궐련형 전자담배 판매 호조로 매출액 77.5억달러(YoY +2.1%) 기록하며 컨센 상회 

비우호적 환율 등 제외시 22년 연간 EPS 가이던스 5.35~5.46달러 제시 

EU, 중동 및 아프리카에서 궐련형 전자담배 출하량 각각 YoY 33.3%, 126.5% 증가해 고성장 시현 

업종 필수소비재  

시가총액(조원) 196  

편입일 6월 22일  

EPS증감율(2022E) -9.43%  

PER(2022E) 17.79  
• Risk : 러시아-우크라이나 전쟁 기인한 불확실성, 비우호적 환율 (주당 -0.63달러 희석) 

PBR(2022E) -  

 

 

IBM(IBM.US)   소프트웨어, 하드웨어 및 서비스 위한 통합 엔터프라이즈 솔루션 제공 

국가 미국  
• Investment point  

1Q22 매출액 142억 달러(YoY +8%), 조정 EPS 1.40달러(+25%) 달성하며 컨센서스 상회 기록 

클라우드 & AI 수요 증가로 소프트웨어(+15%)와 컨설팅(+17%) 매출 증가 

매출 가이던스 6%로 상향조정, 적극적인 주주환원, 방어주로서의 매력 등 긍정적 모멘텀 

업종 정보기술  

시가총액(조원) 157  

편입일 5월 18일  

EPS증감율(2022E) 23.49%  

PER(2022E) 13.79  
• Risk : 바이러스 확산에 따른 기업 인프라 투자 감소, 환율 효과, 소비 둔화 등 

PBR(2022E) 5.80  

 

 

록히드마틴(LMT.US)  글로벌 대표 방산업체. 지정학적 위기로 군비경쟁 심화에 따른 수혜 전망 

국가 미국  
• Investment point  

민간 우주 로켓 기업 ULA 성장에 따른 수익 개선 모멘텀 유효. 23년 미국 국방부 예산 증가 긍정적 

러시아의 우크라이나 침공으로 미국과 유럽 주요국을 중심으로 국방비 증가에 따른 수혜 예상 

1분기 20억 달러 규모 자사주매입 실행 및 배당금 7.6달러 지급 

업종 산업재  

시가총액(조원) 139  

편입일 5월 25일  

EPS증감율(2022E) -2.26%  

PER(2022E) 15.04  
• Risk : 계약 감소, 동종 기업 경쟁, 경제적 변수 

PBR(2022E) 9.68  

 

다초 뉴 에너지(DQ.US)  중국 최대의 태양광 폴리실리콘 제조업체 
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메이퇀(3690.HK)  6월 봉쇄 해제를 기점으로 실적개선 기대  

국가 중국  
• Investment point  

코로나19 봉쇄로 인해 실적에 대한 우려가 있었으나, 4Q21, 1Q22 실적은 예상보다 견조  

전 사업부문 영업이익률 개선세 기록. 유통 사업부(혁신사업) 고성장세 지속 중  

6월 상하이 봉쇄 완화를 기점으로 실적 개선 기대 

업종 플랫폼  

시가총액(조원) 203  

편입일 6월 8일  

EPS증감율(2022F) -  

PER(2022F) -  
• Risk : 내수 회복 지연, 코로나19 재확산 

PBR(2022F) 8.58  

 

 

BYD(1211.HK)  악재에도 견조한 전기차 판매와 테슬라에 배터리 공급 확대 

국가 중국  
• Investment point  

전기차 주요 밸류체인 수직계열화로 대외 변동성 영향을 적게 받으며 올해 10종 신차 출시 계획 

공격적인 증설로 올해 연말까지 배터리 생산능력 전년비 2배까지 확대될 예정 

배터리 증설 물량 확대로 작년보다 배터리 외부 판매 적극적으로 시행. 테슬라에 배터리 납품 예정 

업종 자동차  

시가총액(조원) 174  

편입일 6월 15일  

EPS증감율(2022F) 119.90%  

PER(2022F) 110.16  
• Risk : 완성차, 배터리 증설 속도 기대치 하회 

PBR(2022F) 7.29  

 

 

통위(600438.CH)  유럽의 친환경 육성 드라이브 가속화로 인한 수주 증가 기대 

국가 중국  
• Investment point  

2H22 폴리실리콘 P 하락 예상되나, 증설분 가동되며 C 하락과 Q 증가로 수익성 개선 지속 전망 

증설분 반영하여 2022년 폴리실리콘 연간 판매량을 2021년보다 2배 규모로 목표 

유럽의 對러 에너지 의존도를 낮추기 위해 신재생 에너지 육성 가속화. 유럽향 수주 증가 기대 

업종 태양광  

시가총액(조원) 47  

편입일 6월 15일  

EPS증감율(2022F) 104.50%  

PER(2022F) 14.55  
• Risk : 태양광 발전 설치량 기대치 하회 

PBR(2022F) 4.73  

 

 

강봉리튬(1772.HK)  전기차 생산 회복되며 리튬 가격 반등 

국가 중국  
• Investment point  

2025년까지 연간 30만톤LCE 리튬화합물 생산능력 확보 목표 

2022년에도 리튬 수급 타이트할 것으로 전망되며 리튬 가격은 견조한 수준 유지할 것으로 예상 

견조한 수요를 기반으로 생산능력 확대와 자급률 개선으로 수익성 개선 지속 기대 

업종 이차전지  

시가총액(조원) 37  

편입일 6월 15일  

EPS증감율(2022F) 158.07%  

PER(2022F) 14.74  
• Risk : 글로벌 자원 민족주의 심화, 전기차 수요 기대치 하회 

PBR(2022F) 5.80  

 

국가 미국  
• Investment point  

1Q 매출액 12.8억만달러(QoQ +223.7%), 영업이익 7.97억달러(QoQ +244.4%)로 컨센 상회 

연간 10만톤 생산공장 8월부터 착공 예정. 총 60GW 생산능력 확보 

견조한 폴리 수요로 타이트한 시황 2분기까지 지속. 하반기 안정화되며 폴리 가격 하향 조정 기대 

업종 정보기술  

시가총액(조원) 6  

편입일 6월 22일  

EPS증감율(2022E) 124.33%  

PER(2022E) 2.61  
• Risk : ESG 경영과 부합하지 않는다는 비판 

PBR(2022E) 1.13  
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[2022년 618 리뷰] 역대 가장 낮은 성장률  
산업 분석 

중국 플랫폼 

 

중국/신흥국 기업 분석 백승혜 RA 송예지 

 sh_baek@hanafn.com yeajisong@hanafn.com 

 

I. 총평 및 플랫폼별 리뷰  

 
▶ 2022년 YoY 10% 성장하며 전년 대비 크게 둔화   

 

- 2022 년 618 정식 프로모션 기간(5.31~6.18) 동안 전체 온라인 플랫폼의 총 거래액(GMV)은 약 YoY 10% 성장한 것으로 추정된다. 

4 월/5 월 중국 온라인 소매판매액(YoY -5.2%/+7.0%) 대비 완만한 회복세를 시현했으나, 2020/2021 년 618 GMV 성장률인 YoY 

+44%/+26%에서 크게 둔화된 수준이다. 상하이, 베이징 등 대도시 봉쇄 여파로 소비 심리가 여전히 위축되어 있는 상황이며, 공급망 및 

물류시스템도 완전히 회복되지 못했기 때문이다.   

 

▶ JD는 역대 가장 낮은 성장, 알리바바는 유일하게 역성장 시현   

 

- 플랫폼별로 618 쇼핑 축제의 본고지인 징동의 GMV 는 3,793 억위안으로 YoY +10% 증가하며 2021 년(YoY +28%) 대비 역시 크게 

둔화되었고, 역대 가장 낮은 성장률을 기록했다. 알리바바 Tmall의 618 사전 판매 기간(5.26~5.31) GMV는 한 자리 대 성장률을 기록했고, 

정식 프로모션 기간 GMV는 YoY -5~0% 감소한 것으로 추정된다. 프로모션에 참여한 플랫폼 중 유일하게 역성장을 시현했는데, 주요 품목의 

판매 성과가 작년 대비 크게 부진했기 때문이다. 알리바바 티몰의 화장품, 향수, 의류, 가구, 휴대폰 등 상위 10개 품목의 판매액은 전년 동기 

대비 약 50% 수준으로 크게 감소했고, 화장품의 경우 매출액 1억위안 이상 브랜드는 작년 7개에서 올해 3개로 줄어들었다. 올해 알리바바의 

618 성과가 부진했던 이유는 1)타오바오 라이브 커머스 플랫폼의 팔로워 1위 인플루언서인 '리자치'의 채널이 올해 프로모션 기간 정부 검열에 

따라 중단되면서 리자치와 단독 계약을 채결했던 브랜드 업체의 매출 타격이 컸을 것으로 추정되며, 2)상반기 수요가 부진했던 의류, 화장품 

품목 매출 비중이 높고, 3)화장품 카테고리에서는 더우인, 콰이쇼우 등 라이브 커머스 플랫폼과의 경쟁이 심화되었기 때문일 것으로 판단한다. 

- 신흥 플랫폼인 틱톡의 더우인, 핀둬둬, 콰이쇼우의 618 정식 프로모션 기간 GMV는 각각 YoY +126%/+20%/+25% 성장했다. 틱톡은 전년

도 기저효과로 플랫폼 중 가장 높은 YoY 성장률을 기록했으나, MoM으로는 10% 성장에 그쳤다.  

 

▶ 가전 외 기타 품목 시장점유율은 신흥 플랫폼으로 분산 중 

 

- 2021년 618 쇼핑 축제의 가전 매출액 기준으로 시장점유율은 징동과 알리바바의 Tmall이 각각 60%, 29%로 압도적인 점유율을 기록했다. 

2022년에도 가전 품목은 징동, Tmall이 절대적인 점유율을 차지했을 것으로 예상되나, 기타 품목에서는 틱톡, 콰이쇼우 등 신규 플랫폼으로 시

장점유율이 분산되는 양상을 보였을 것으로 예상된다. 중국의 데이터 조사업체인 BigOne Lab에 따르면, 2022년 618 예약 판매 기간, Tmall의 

판매 상품수는 YoY -35% 감소, 브랜드수는 YoY -51% 감소, 스토어수는 YoY -46% 감소한 것으로 파악되나, 틱톡의 예약 판매량은 YoY 

+183% 증가, 상품수는 YoY +100% 증가, 스토어수는 YoY +149% 증가한 것으로 파악된다. 품목별로는 예약 판매 기간 Tmall은 화장품 매출 

비중이 64%로 가장 높았으며, 틱톡은 의류, 식품이 각각 21%, 20%로 가장 높았다.  
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