
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Analyst 김재임 RA 김시현 

02-3771-7793 / jamie@hanafn.com 02-3771-7513 / sihyun_kim@hanafn.com 

 

 

하나증권 4차산업 포트폴리오 종목별 수익률 현황  

편입 종목 주간수익률(%) PER(배) ROE(%) 매출액 성장률(%) EPS 성장률(%) 실적발표일 

애플 (0.5) 24.2 162.9 (0.8) (5.1) 2023-04-28 

아마존닷컴 (1.5) 33.0 11.6 8.3 흑전 2023-04-28 

알리바바 0.8 11.6 8.9 2.7 125.3 2023-05-26 

바이두 13.4 15.7 7.5 10.7 40.6 2023-05-26 

메타플랫폼즈 2.4 14.9 18.9 5.0 14.8 2023-04-27 

알파벳 3.2 16.4 24.9 10.1 17.5 2023-04-26 

마이크로소프트 0.8 26.9 36.4 5.8 (4.0) 2023-04-26 

엔비디아 0.1 52.7 40.7 10.0 146.4 2023-05-24 

텐센트홀딩스 3.8 26.5 13.3 (1.0) (48.0) 2023-03-22 

삼성전자 (0.8) 25.7 4.7 (8.5) (71.2) 2023-04-27 

넷플릭스 (1.7) 25.2 21.8 8.6 21.2 2023-04-19 

세일즈포스닷컴 15.0 28.2 8.2 10.2 43.5 2023-05-31 

페이팔 0.7 15.2 23.0 6.7 0.5 2023-04-27 

어도비 4.0 21.8 44.3 9.3 47.2 2023-03-15 

서비스나우 2.5 47.5 30.8 22.3 57.7 2023-04-27 

IBM (1.3) 13.6 35.6 3.4 20.6 2023-04-19 

포티넷 1.3 42.2 34.3 22.4 33.1 2023-05-04 

팔로알토 1.7 48.2 157.7 25.2 54.0 2023-05-19 

크라우드스트라이크 5.4 82.6 29.2 53.5 50.5 2023-03-07 

오라클 6.6 16.9 19.8 17.5 2.9 2023-06-13 

데이터독 (1.0) 65.2 23.4 24.5 8.2 2023-05-04 

화낙 (4.3) 26.5 10.7 14.6 7.6 2023-04-26 

평균 2.3   11.8 26.8  

주1: 23.3.16 종가 기준 

주2: PER, ROE, 매출액, EPS 성장률은 FY1년 Bloomberg 조정 실적 전망치 기준 
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4차산업 주요 종목 주간 뉴스 

 

 

 

어도비 

상장 국가  최근 주가 추이 

미국  

200

400

600

22.3 22.5 22.7 22.9 22.11 23.1 23.3

(USD)

 

산업  

소프트웨어  

시가총액(십억달러)  

153  

실적 리뷰: 경쟁력 강화 기회, Generative AI 수익화 전망 

 FY23년 1분기(11월결산) 실적은 주요 지표가 시장 컨센을 상회하는 호실적을 달성. 매출액 46.6억 달러(+9% yoy, 

컨센 46.2억), 조정 EPS 3.80달러(+19%, 컨센 3.67) 

 신규 계약이 반영되는 지표로 시장에서 주목하는 DM 사업부 순신규 ARR(연산경상매출)은 4.10억 달러로 

가이던스(3.75억)를 가뿐하게 상회하며 시장에서의 수요 둔화 가능성에 대한 우려와 달리 FY23년을 좋은 흐름으로 

출발 

 1분기 좋은 실적과 향후 긍정적인 전망을 반영하여 FY23년 연간 가이던스 중 DM 사업부 순신규 ARR과 EPS에 대한 

전망치를 상향조정. 1)전체 매크로 추정치는 기존과 동일하게 유지하였음에도, 2)순신규 ARR의 경우 1분기의 상회액 

뿐만 아니라 향후 전망치를 소폭 상향 조정하여 연간 가이던스를 올렸다는 점은 어도비가 현재 환경에서 경쟁력을 

발휘하고 있고, 보수적인 추정치임을 고려하면 향후 추가적인 상향조정 가능성 또한 충분한 것으로 보임 

 매크로 불확실성이 높은 환경에서도 기업이 우선순위를 높게 두는 소프트웨어 분야의 핵심 사업자들은 수요 추이가 시장 

예상보다 빠르게 반등하고 있음. 

 콘텐츠 제작, 고객 관리 & 분석업무를 디지털 기반으로 전환하는 것은 기업들의 중요 사항 중 하나이며 핵심 사업자인 

어도비는 모든 사업부와 지역에서 반등 모멘텀을 확인하고 있음. 단일 서비스 전문 사업자 보다는 플랫폼 기반으로 여러 

서비스를 동시에 제공하는 통합 플랫폼에 대한 수요가 높다는 점도 어도비에게 유리한 환경이 되고 있음.  

 최근 시장 관심이 높은 Generative AI 관련해서도 어도비는 잠재력이 큰 종목 중 하나임. 모델 개발, 자체 데이터 보유, 

기존 애플리케이션과 새로운 AI 기능 통합 등을 통해 콘텐츠 생성 툴로서 가치 상승이 기대됨. Generative AI 기능은 

신규 고객 확보와 기존 고객향 Upsell 측면에서 수익화가 진행될 것으로 전망 

 매크로 불안감이 여전히 높은 시장에서 소프트웨어 기업들은 주가 변동성이 높은 특성이 있으나 수요 반등이 

확인되었고, 현재의 사업 환경이 어도비가 오히려 경쟁력을 강화하는 기회라는 점에서 주가 업사이드는 높은 것으로 

판단. 
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메타플랫폼즈 

상장 국가  최근 주가 추이 

미국  

70

170

270

22.3 22.5 22.7 22.9 22.11 23.1 23.3

(USD)

 

산업  

커뮤니케이션 서비스  

시가총액(십억달러)  

513  

두번째 대규모 감원 발표로 비용감축 효과에 대한 기대감 상승 

 메타플랫폼즈가 지난해 말 발표한 대량 직원 감원 발표 이후 이번에 다시 한번 대규모 감원 계획을 발표하면서 강한 

비용 감축 조치에 따른 이익단 개선에 대한 기대감으로 투자 심리 상승 

 저커버그 CEO는 직원들에게 메일을 통해 수개월 내로 10,000여 명을 추가 해고할것임을 통보 

 지난 11월, 메타는 11,000여명의 직원을 이미 감원했었음. 이번 수치까지 더하면 최근 해고 규모는 약 21,000여 명. 

(아직 지난해 해고가 완전히 반영되지 않은)12월 말 기준 메타의 직원은 86,482명으로 전년 대비 20% 증가 

 메일에서는 감원 뿐 아니라 일부 프로젝트 취소 및 신규 채용 감소(5,000개의 open position 폐쇄)를 언급했으며, 

2023년을 “효율성의 해(Year of Efficiency)”로 지칭하며 비용 효율화를 위한 방침임 암시 

 채용 팀이 첫 감원 대상이며, 이후 4월에는 기술 직원들, 5월에는 비즈니스 팀에서 해고 예정. 프로젝트 중에서는 

웨어러블 디바이스와 가상현실 연구소(Reality Labs)가 대상 

 이번 인원 감축으로 연간 비용은 지난 2월 실적 발표 당시 제시했던 수준보다 대략 30억 달러 감소할 것으로 예상되며 

올해 총 비용 860억 달러~920억 달러 예상함(해고와 재건에 드는 30억~50억 달러 비용 포함). 2022년 총 비용 877억 

달러, 2021년 총 비용 712달러 

 저커버그 CEO는 성과 분석을 통해 원격으로, 혼자 일하는 엔지니어보다 동료들과 대면하며 일하는 엔지니어가 

평균적으로 더 나은 성과를 보인다며 동료들과 함께 일하기를 격려 

 2022년부터 테크 기업의 감원은 300,000명 규모. 최근 고용지표 호조가 테크기업 대규모 해고를 반영하지 않는 이유는 

1) 최근 해고는 데이터에 아직 반영되지 않았으며(data lag) 2)테크 기업 직원의 수는 미국 전체 고용 인원 중 단지 3% 

차지, 3) 늘어난 일자리의 대부분은 서비스 분야에 치중되어 있기 때문 
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마이크로소프트 

상장 국가  최근 주가 추이 

미국  
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22.3 22.5 22.7 22.9 22.11 23.1 23.3
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산업  

소프트웨어  

시가총액(십억달러)  

1,976  

오피스365에 생성 AI 기능 추가한 서비스 발표 & GPT-4 공개 

 이번주 마이크로소프트, 구글 등 대표 테크 사업자들은 자사의 오피스 작업용 소프트웨어에 Generative(생성) AI 기능이 

포함된 서비스 론칭 계획을 발표하면서 주가에 긍정적 영향을 미침. 

 엔비디아, 마이크로소프트, 구글, 세일즈포스 등 대표 테크 기업들이 시장의 예상보다 빠르게 생성 AI 기술을 활용하는 

수익화 작업을 발표하고 있으며 시장에서 긍정적인 반응을 보이고 있다는 점에서 다른 테크 기업들도 유사 서비스 

론칭을 준비하고 있거나 이미 발표가 예정된 점을 고려하면 AI 관련 모멘텀은 당분간 유효할 것으로 전망 

 3월 16일 마이크로소프트는 오피스365(워드, 엑셀, 파워포인트, 아웃룩 등)에 OpenAI 기술 결합한 ‘Microsoft 365 

Copilot’ 공개. 20곳의 기업에 우선 배포 예정(어느 기업인지는 비공개함)이며 이외 출시 날짜는 아직 발표하지 않음 

 먼저 AI를 결합했던 Bing은 검색 시장에서 점유율이 10% 미만으로 단기적으로 시장 경쟁 판도에 큰 영향을 미치기 

어려우나 오피스365는 기업용 소프트웨어 대표 서비스로 점유율이 높은 서비스이며 다른 서비스와의 번들을 통해서 

기업용 소프트웨어 시장에 바로 영향을 미칠 수 있다는 점에서 주목 

 AI 기능을 포함할 경우 오피스 서비스에서 구현할 수 있는 기능에 대해서 마이크로소프트가 제시한 예로는  워드의 

문장을 토대로 PPT를 구성할 수 있으며 엑셀에서는 매출 데이터 등을 분석해 트렌드를 파악하고 차트 생성이 가능. 또 

office365를 넘나드는 ‘비즈니스 챗’을 새롭게 공개했는데, 다수의 이메일을 요약하거나 팀즈의 대화를 토대로 대본 

생성 등의 기능이 있음 

 구글 역시 이번주 초반 구글 워크스페이스에 생성형 AI 기능이 추가될 예정임을 공개했음. 이에 따라 구글 Docs와 

지메일에서 자연어 프롬프트로 텍스트와 이메일 생성 가능하며 소수의 사용자들 사이에서 테스트중 

 마이크로소프트가 49%(투자 종료 시)의 지분을 가지고 있는 Open AI는 GPT-4를 공개 

 기존 GPT-3.5(2022년 11월 공개) 기반의 chatGPT 보다 예측력이 증가했으며 이미지 분석과 대규모 언어 분석 

능력이 향상되었음. 일상적인 대화에서 큰 차이는 없으나 복잡한 과제에서는 더 창의적이며 자연어 이해력 향상. 거짓 

답을 늘여놓는 현상(hallucination)도 개선. GPT-3.5는 3,000개 단어를 분석하지만 GPT-4는 25,000개로 8배 이상 

증가. 구체적인 파라미터 개선 수치는 비공개 

 GPT-4는 매달 20달러의 구독료를 지불하는 챗GPT 플러스 사용자들에게 제공되었으며 마이크로소프트 검색 엔진 

Bing에도 일부 적용          

 미국 변호사 모의시험에서 상위 10% 이내의 성적 등을 보여주며 능력을 입증했으나 여전히 전문가의 데이터 검증이 

필요하다고 언급. GPT-3.5의 점수는 하위 10%에 해당했었음  

 언어별로는 GPT-3.5의 MMLU(AI 언어모델의 벤치마크)대비 정확도는 영어 기준 70.1%였으나 GPT-4는 85.8%로 

향상되었음 (한국어도 77.0%로 향상)  

 텍스트 입력만 가능한 GPT-3.5와 달리 이미지 입력도 가능한 것이 GPT-4의 차이점. Open AI가 직접 공개한 이미지 

인풋의 예시에서는, ‘구식 15핀 커넥터와 아이폰을 결합한 사진’을 보여주며 ‘이 이미지가 재미있는 이유를 

설명해달라’고 요구. "오래된 VGA 커넥터를 최신 아이폰에 연결하는 부조리(absurdity)로 유머를 만들어 낸다"고 정확히 

설명 
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데이터독 

상장 국가  최근 주가 추이 

미국  

30

80

130

180

22.3 22.5 22.7 22.9 22.11 23.1 23.3

(USD)

 

산업  

인프라 모니터링  

시가총액(십억달러)  

22  

SVB에 대한 익스포저 종목 

 테크 기업들을 주요 고객으로 두고 있는 실리콘밸리 뱅크(SVB)가 뱅크런과 파산 등이 진행되면서 테크 기업 중 SVB와 

금융 관계 여부가 있는 종목에 대한 우려 부각 

 최근 언론 보도에 따르면 SVB는 하이테크 기업과 기업용 소프트웨어 기업이 선호하는 대출은행 중 하나.  

 SVB의 자료를 바탕으로 SVB 금융그룹에 익스포저가 있는 시스템 소프트웨어 기업으로는 크라우드스트라이크(CRWD), 

Fastly(FSLY), Rapid7(RPD), Datadog(DDOG), SentinelOne(S), HashiCorp(HCP), Progress Software(PRGS) 등 

 이들 기업의 익스포저에 대한 기사가 나온 당일 해당 기업들의 주가 하락했으나 이후 FDIC가 개입하여 문제를 조기에 

해결하기 위한 조치가 나오면서 우려가 일단락되고 진정 

 SVB에 대한 익스포저가 있어도 위 기업들에 대해서 해당 문제로 크게 우려할 정도는 아닌 것으로 해석되고 있음 
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Compliance Notice 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(김재임)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다. 
 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
 당사는 2023년 3월 20일 현재 해당회사의 지분을 1% 이상 보유 하고 있지 않습니다. 
 본 자료를 작성한 애널리스트(김재임)는 2023년 3월 20일 현재 해당 회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나, 
그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 
사용될 수 없습니다. 

 


