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실리콘밸리은행(SVB)과 시그니처 은행의 연이은 파산에 대응해 미국 금융당국은 

BTFP(Bank Term Funding Program) 신설해 은행에 유동성을 제공하기로 결정. 연준

의 대차대조표에서 지난 2주 동안 재할인창구(Discount Window) 1,056억 달러, BTFP 

537억 달러, FDIC 설립 브릿지 은행 대출(Other credit extension) 1798억 달러 증가. 

은행 문제를 해결하기 위해 유동성을 제공하고 있음 

지난 3월 FOMC에서 연준은 연방기금금리를 4.75~5.00%로 25bp 인상 및 대차대조표 

축소를 지속하기로 결정. 다만, 은행처럼 문제가 발생한 분야에만 부분적으로 유동성을 

공급할 것. 은행 다음으로 약한 고리는 상업용 부동산(Commercial Real Estate, CRE) 

시장이 될 것으로 예상 

최근 상업용 부동산 대출들의 채무불이행이 발생하고 있음. PIMCO의 Columbia 

Property Trust는 7개 건물에 대한 사무실 대출(17억 달러 규모)에 대해 디폴트 선언. 

또한, Brookfield도 2개의 로스앤젤레스 오피스 타워 대출(7.65억 달러 규모)에 대해 채

무 불이행 

Trepp에 따르면 ‘22년 상업용 부동산 대출 발행량은 8,620억 달러로, ‘21년 7,530억 대

비 15% 대폭 증가. 2023년 만기가 다가오는 상업용 부동산 대출들은 리파이낸싱을 해야

하는 상황. 하지만 RCA CPPI(Commercial Property Price Index)에서 볼 수 있듯이 상

업용 부동산 가격은 급락하고 있어 리파이낸싱이 쉽지 않음. 또한 상업용 부동산은 변동

금리 비중이 높기에 급등한 금리로 이자 부담이 큰 상황 

2022년 말 기준 상업용 부동산 미결제 대출 부채 비중의 50% 이상을 은행이 차지하며, 

대형 은행보단 소형 은행 비중이 높음. 전체 자산 중 상업용 부동산 대출 비중은 소형 은

행(28.9%)이 대형 은행(6.6%) 보다 높으며, 절대적인 상업용 부동산 대출 규모도 소형 

은행(1.96조 달러)이 대형 은행(0.85조 달러)보다 큼(시그니처 은행과 퍼스트 리퍼블릭 

은행의 ‘22년 말 상업용 부동산 대출 규모는 각각 331억 달러, 358억 달러) 

소형 은행들은 최근 뱅크런 우려로 유동성을 확보하고 있는 상황이기에 상업용 부동산 대

출의 리파이낸싱은 점차 쉽지 않을 것으로 예상. 향후 상업용 부동산 대출 디폴트 가능성

이 커질 수 있기에 주목해야 될 것으로 판단 

Market Insight 
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[도표 1] 상업용 부동산(CRE) 대출 발행 추이  [도표 2] 상업용 부동산(CRE) 미결제 대출 부채 비중 
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 주: ‘22년 말 기준, CRE 미결제 대출 총액은 약 5.6조 달러 

[도표 3] 미국 대형 은행 자산 비중  [도표 4] 미국 소형 은행 자산 비중 
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[도표 5] 미국 은행 규모별 상업용 부동산(CRE) 대출 규모 
 

 

 

자료: Federal Reserve, 교보증권 리서치센터 
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[도표 6] 상업용 부동산 가격의 하락 
 

 

 

자료: S&P, RCA, 교보증권 리서치센터 

 

[도표 7] 미국 모기지 및 국채 금리 추이 
 

 

 

자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 
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[도표 8] 글로벌 대표지수 수익률 테이블 (1) 
 

 
 

자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

주: 3월 23일 종가 기준 

  

수익률(%) 12MF Valution (X, %)

1W 1M 3M 1Y YTD P/E P/B ROE

626 1.0 -1.6 3.4 -10.9 3.5 15.2 2.3 14.2 MSCI ACWI

2,697 0.7 -1.6 3.5 -10.5 3.6 15.8 2.5 14.8 MSCI Developed Market

978 3.9 -1.7 2.4 -14.3 2.2 11.5 1.4 11.6 MSCI Emerging Markets

 Dow Jones 32,105 -0.4 -3.1 -3.3 -6.6 -3.1 16.3 3.9 22.6 Dow Jones

 S&P 500 3,949 -0.3 -1.2 2.7 -11.4 2.8 17.5 3.4 18.3 S&P 500

 Nasdaq 11,787 0.6 2.6 12.3 -15.3 12.6 25.0 4.1 14.1 Nasdaq

 Russell 2000 1,720 -2.9 -8.9 -2.3 -16.2 -2.3 21.1 - - Russell 2000

 캐나다 19,460 -0.4 -3.9 -0.2 -11.3 0.4 12.4 1.7 12.8 S&P/TSX

 브라질 97,926 -5.3 -10.3 -10.7 -16.6 -10.8 6.5 0.8 12.7 Bovespa

 멕시코 52,828 0.6 -0.8 4.4 -4.2 9.0 12.5 1.9 15.3 S&P/BMV IPC

 칠레 5,275 1.5 0.3 0.4 9.0 0.3 7.5 1.0 13.1 S&P CLX IPSA

 유럽 4,207 2.2 -1.0 10.2 8.7 10.9 12.2 1.7 13.1 EUROSTOXX50

 영국 7,500 1.2 -6.0 0.4 0.5 0.6 10.2 1.6 14.4 FTSE100

 독일 15,210 1.6 -1.2 9.1 6.5 9.2 11.4 1.4 11.3 DAX30

 프랑스 7,139 1.6 -2.3 9.8 8.5 10.3 12.3 1.7 13.1 CAC40

 이탈리아 28,656 2.1 -3.3 10.7 7.9 11.4 6.4 0.6 9.8 FTSE Italia All Share

 스페인 8,970 0.9 -3.0 8.5 7.7 9.0 10.7 1.2 10.8 IBEX 35

 스위스 10,719 0.0 -5.0 -0.8 -11.4 -0.1 16.2 2.9 15.7 SMI

 스웨덴 2,136 0.5 -3.9 4.0 -0.9 4.5 14.7 2.0 13.0 OMXS30

 덴마크 1,751 1.7 -2.4 3.3 -0.9 2.9 22.2 2.8 12.3 OMXC20

 노르웨이 1,176 1.4 -4.1 -1.9 -6.7 -1.1 9.5 1.6 17.0 OSE Benchmark

 핀란드 10,604 0.4 -5.9 -2.8 -5.7 -1.9 12.7 1.7 12.6 OMX Helsinki 25

 한국 2,424 2.0 -1.4 4.8 -11.4 8.4 12.2 0.9 7.1 KOSPI

 중국 3,287 1.9 -0.6 7.9 0.5 6.4 10.6 1.3 11.9 Shanghai

 일본 27,420 1.5 -0.2 4.5 -2.2 5.1 16.1 1.5 9.6 Nikkei 225

 홍콩 20,050 4.4 -2.3 2.3 -9.5 1.4 9.3 1.0 10.7 Hang Seng

 인도 57,925 0.5 -4.5 -3.2 0.4 -4.8 18.1 2.8 15.3 BSE Sensex

 대만 15,864 4.2 1.9 11.2 -10.5 12.2 14.5 2.0 13.5 Taiwan Weighted

 베트남 1,045 -0.2 -3.4 2.4 -30.4 3.8 9.5 1.5 16.0 VNI

 싱가포르 3,219 2.0 -2.7 -1.2 -4.3 -1.0 10.5 1.0 9.8 FTSE Singapore

 호주 6,969 0.0 -5.0 -2.0 -5.5 -1.0 13.7 1.9 13.7 S&P/ASX 200

 뉴질랜드 11,595 -0.9 -1.8 0.9 -3.9 1.1 21.4 1.8 8.3 NZX 50

 인도네시아 6,692 1.9 -2.6 -1.6 -4.4 -2.3 13.0 1.2 9.1 IDX Composite

 말레이시아 1,411 1.4 -4.3 -4.3 -11.7 -5.7 12.6 1.3 10.0 KLCI

 태국 1,594 2.5 -4.5 -1.5 -5.0 -4.5 15.0 1.5 9.7 SET

 필리핀 6,536 2.1 -3.9 -0.1 -6.7 -0.5 12.1 1.5 12.2 PSEi Composite

구분 종가 관련 지수

주식

전세계

선진국

신흥국

북미

중남미

유럽

아시아
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[도표 9] 글로벌 대표지수 수익률 테이블 (2) 
 

 
 

자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

주: 3월 23일 종가 기준 

  

수익률(%) 12MF Valution (X, %)

1W 1M 3M 1Y YTD P/E P/B ROE

 대형주 2,624 -0.1 -0.3 3.8 -11.6 4.0 18.1 3.7 19.0 MSCI USA Large Cap

 대형주(성장) 4,337 1.0 4.6 13.9 -14.1 14.2 24.9 7.2 26.3 MSCI USA Large Cap Growth

 대형주(가치) 1,535 -1.3 -5.4 -5.8 -10.1 -5.8 13.8 2.4 16.1 MSCI USA Large Cap Value

 소형주 806 -2.5 -9.0 -1.7 -13.6 -1.7 17.0 1.4 7.2 MSCI USA Small Cap

 소형주(성장) 3,357 -1.4 -6.0 2.9 -13.2 2.6 28.8 1.7 4.1 MSCI USA Small Cap Growth

 소형주(가치) 1,864 -3.6 -12.0 -6.1 -14.6 -5.8 11.9 1.3 9.7 MSCI USA Small Cap Value

 저변동성 9,563 -2.5 -5.1 -7.5 -8.6 -6.9 16.1 2.7 16.0 S&P 500 Low Volatility

 모멘텀 6,526 -1.6 -3.9 -8.1 -10.8 -7.5 16.2 4.0 23.1 MSCI USA Momentum SR Variant

 고배당 2,702 -1.2 -4.4 -4.1 -9.1 -4.1 14.5 2.9 18.8 Morningstar U.S. Dividend Growth

 퀄리티 3,865 0.3 0.6 4.6 -9.0 5.0 17.8 4.9 26.4 MSCI USA Sector Neutral Quality

 밸류 1,417 -1.5 -6.6 -3.3 -15.2 -3.2 6.5 0.9 11.6 MSCI USA Enhanced Value

 사이즈 15,707 -1.5 -6.2 -1.1 -11.4 -1.1 16.6 2.5 13.5 MSCI USA Low Size

 자유소비재 4,569 -0.4 -2.1 10.1 -21.2 10.4 21.5 6.5 27.3 S&P Consumer Discretionary Select Sector

 필수소비재 3,504 -0.7 -1.8 -4.1 -0.3 -3.3 19.3 5.3 27.0 S&P Consumer Staples Select Sector

 에너지 1,676 0.3 -6.8 -9.9 5.3 -10.4 9.4 1.9 20.2 S&P Energy Select Sector

 금융 3,010 -2.7 -12.6 -8.3 -18.2 -8.9 12.6 1.6 12.5 S&P Financial Select Sector

 헬스케어 4,983 -1.1 -3.2 -7.4 -4.7 -7.2 16.6 4.0 20.1 S&P Health Care Select Sector

 산업재 3,485 -1.3 -3.7 -1.4 -3.9 -1.3 18.0 4.4 23.4 S&P Industrial Select Sector

 소재 2,629 -0.2 -4.3 -2.5 -9.9 -1.5 16.4 2.5 14.5 S&P Materials Select Sector

 IT 6,897 1.6 6.9 17.2 -4.6 17.3 23.0 6.9 25.8 S&P Technology Select Sector

 커뮤니케이션서비스 388 1.8 4.5 18.4 -15.9 18.0 15.7 2.4 13.5 S&P Communication Services Select Sector

 유틸리티 3,135 -5.1 -4.5 -9.5 -7.5 -9.0 16.8 1.8 10.9 S&P Utilities Select Sector

 부동산 243 -6.0 -10.3 -6.0 -22.4 -5.6 32.2 2.6 8.1 S&P Real Estate Select Sector

 리츠&부동산(미국) 1,112 -5.9 -11.4 -6.5 -24.0 -6.1 33.0 2.1 6.1 Dow Jones Equity All REIT Capped

 리츠&부동산(ex미국) 349 -0.8 -5.8 -3.1 -22.6 -3.9 12.2 0.6 3.9 Index TrackedS&P Global x United States Property

 미국 종합 2,112 1.0 2.9 2.4 -4.8 3.1 - - - Bloomberg U.S. Aggregate Bond

 미국 단기채 1,750 1.4 1.5 1.8 -0.3 1.9 - - - Bloomberg U.S. 1-5 Year Corporate Bond

 미국 중기채 3,504 2.0 3.0 3.2 -4.0 3.6 - - - Bloomberg U.S. 5-10 Year Corporate Bond

 미국 장기채 3,020 1.8 3.9 3.4 -11.0 4.8 - - - Bloomberg U.S. 10+ Year Corporate Bond

 투자등급 회사채 298 1.9 3.5 2.9 -6.4 3.9 - - - iBoxx USD Liquid Investment Grade

 하이일드 회사채 398 -0.1 1.3 1.8 -4.9 2.4 - - - Bloomberg Municipal Custom High Yield Composite

 미국 물가연동채 339 1.3 2.7 2.9 -7.8 3.0 - - - Bloomberg US Treasury Inflation Protected Notes (TIPS)

 신흥국 521 0.9 1.4 0.8 -6.9 1.5 - - - J.P. Morgan EMBI Global Core

종가 관련 지수

채권

구분

주식

미국

사이즈

&스타일

미국

팩터

미국

섹터

리츠&부동산
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[도표 10] 미국 S&P500 업종별 시가총액 상위 5종목 수익률 및 Valuation 
 

 
 

자료: Bloomberg, 교보증권 리서치센터 

주: 3월 23일 종가 기준  

수익률 (%) Valuation (12MF)

1W 1M 3M 1Y P/E (X) P/B (X) ROE (%)

AAPL UW Equity 애플 2.0 7.0 20.5 -6.6 25.3 37.2 158.0 2,514,582     28%

MSFT UW Equity 마이크로소프트 0.5 9.9 16.3 -7.3 26.8 8.1 34.9 2,066,846     23%

NVDA UW Equity 엔비디아 6.5 31.6 78.8 6.1 59.4 25.4 41.4 671,618       8%

AVGO UW Equity 브로드컴 0.4 9.9 15.7 6.6 15.2 10.9 69.5 266,510       3%

ORCL UN Equity 오라클 3.5 1.8 8.6 9.2 16.0 28.5 -94.4 236,989       3%

UNH UN Equity 유나이티드헬스 그룹 -0.4 -4.4 -11.6 -6.6 18.3 4.7 27.1 438,354       9%

JNJ UN Equity 존슨앤드존슨 -1.9 -4.3 -14.8 -13.3 14.3 4.3 33.0 393,586       8%

LLY UN Equity 일라이 릴리 0.9 1.6 -9.6 17.0 36.0 20.6 67.1 316,107       7%

ABBV UN Equity 애브비 0.0 2.2 -4.8 -2.0 14.0 11.2 107.6 274,788       6%

MRK UN Equity 머크 -2.9 -4.4 -6.8 30.7 14.3 4.8 35.3 264,597       5%

BRK/B UN Equity 버크셔 해서웨이 -1.2 -1.4 -2.6 -14.3 18.7 1.3 5.1 654,571       14%

V UN Equity 비자 2.4 0.9 8.1 3.7 24.6 10.8 47.8 469,257       10%

JPM UN Equity 제이피모간체이스 -3.0 -9.2 -3.4 -9.3 9.7 1.3 13.7 373,335       8%

MA UN Equity 마스터카드 1.8 -0.4 3.1 3.6 27.8 37.6 155.2 337,801       7%

BAC UN Equity 뱅크오브아메리카 -6.9 -21.9 -16.9 -37.4 7.8 0.8 10.6 215,864       5%

AMZN UW Equity 아마존 닷컴 -1.3 4.4 15.8 -39.6 33.8 5.2 12.2 1,011,507     28%

TSLA UW Equity 테슬라 4.4 -2.6 56.1 -42.3 44.1 10.6 25.9 608,204       17%

HD UN Equity 홈디포 -1.0 -3.9 -10.9 -10.5 17.7 150.2 992.2 288,156       8%

MCD UN Equity 맥도날드 -0.4 0.4 0.8 14.2 24.9 - -119.0 197,226       5%

NKE UN Equity 나이키 0.3 -0.1 4.1 -9.0 31.4 12.5 41.0 187,572       5%

GOOGL UW Equity 알파벳 5.3 15.0 18.3 -23.6 18.1 4.6 24.6 1,356,649     43%

META UW Equity 메타 플랫폼스 -0.3 18.7 73.1 -4.3 16.1 3.4 19.9 529,624       17%

DIS UN Equity 월트디즈니 1.6 -6.1 8.9 -30.4 20.3 1.7 8.2 175,065       6%

TMUS UW Equity T-모바일 US 0.6 -3.3 1.6 14.0 18.5 2.6 14.1 173,518       6%

VZ UN Equity 버라이즌 커뮤니케이션스 2.2 -4.7 -2.7 -26.7 8.0 1.5 20.2 156,950       5%

UPS UN Equity UPS -1.4 3.8 4.7 -13.6 16.1 6.8 45.2 158,736       5%

RTX UN Equity 레이테온 테크놀로지스 -2.1 -4.6 -3.3 -5.2 18.5 1.9 10.1 140,468       5%

HON UW Equity 허니웰 인터내셔널 -1.2 -5.0 -12.6 -2.8 20.1 7.2 35.1 124,889       4%

LMT UN Equity 록히드 마틴 -1.1 -2.4 -3.2 5.1 17.3 13.5 74.2 119,089       4%

BA UN Equity 보잉 -2.6 -3.7 4.7 6.4 105.0 - -18.7 118,577       4%

WMT UN Equity 월마트 1.7 -4.5 -2.2 -0.9 22.6 4.4 20.2 379,144       14%

PG UN Equity 프록터 앤 갬블 0.6 2.8 -5.8 -4.7 23.2 6.9 33.3 339,221       12%

KO UN Equity 코카콜라 -0.6 0.2 -6.1 -0.8 22.7 8.7 42.7 259,232       9%

PEP UW Equity 펩시코 -0.5 -0.3 -3.6 7.4 23.8 12.2 53.7 241,925       9%

COST UW Equity 코스트코 홀세일 0.1 -2.8 5.4 -12.0 32.3 8.1 26.7 216,313       8%

XOM UN Equity 엑슨 모빌 2.4 -7.0 -4.8 24.4 10.1 2.0 19.8 420,981       28%

CVX UN Equity 쉐브론 0.1 -4.0 -12.9 -6.8 10.3 1.7 17.1 294,619       19%

COP UN Equity 코노코필립스 0.0 -8.4 -17.6 -7.6 9.1 2.2 24.5 117,380       8%

SLB UN Equity 슐럼버거 -1.5 -14.8 -14.2 7.2 14.2 3.1 23.2 64,927         4%

EOG UN Equity EOG 리소시스 0.3 -11.3 -19.0 -11.1 8.3 2.0 27.1 61,582         4%

NEE UN Equity 넥스트에라 에너지 -3.2 0.2 -12.3 -10.6 23.3 3.1 13.2 146,697       16%

SO UN Equity 서던 컴퍼니 -2.6 1.2 -7.5 -3.6 17.9 2.3 12.9 72,223         8%

DUK UN Equity 듀크 에너지 -5.8 -6.3 -11.1 -14.3 16.0 1.4 8.6 70,553         8%

SRE UN Equity 셈프라 에너지 -6.1 -10.1 -11.4 -12.4 15.3 1.5 10.3 43,953         5%

AEP UW Equity 아메리칸 일렉트릭 파워 -7.2 -6.0 -10.7 -11.0 15.9 1.7 11.0 43,935         5%

LIN UN Equity Linde PLC 0.9 5.2 3.6 11.1 25.1 4.3 16.0 167,513       19%

APD UN Equity 에어 프로덕츠 앤드 케미컬스 -4.5 -3.8 -14.5 13.5 22.5 3.9 18.1 59,283         7%

FCX UN Equity 프리포트 맥모란 4.7 -11.4 -0.8 -24.1 19.7 3.1 14.3 54,066         6%

SHW UN Equity 셔윈-윌리엄즈 -5.1 -6.3 -13.9 -15.6 23.8 15.8 70.4 54,030         6%

ECL UN Equity 에코랩 -1.1 -0.7 8.6 -9.6 30.6 5.8 19.1 44,704         5%

PLD UN Equity 프로로지스 -4.9 -7.6 0.5 -27.4 37.7 2.0 5.0 105,369       13%

AMT UN Equity 아메리칸 타워 -6.5 -6.4 -9.8 -18.1 41.6 21.4 43.2 89,227         11%

EQIX UW Equity 이퀴닉스 -5.2 -5.2 1.3 -5.9 76.7 5.4 7.9 61,802         7%

CCI UN Equity 크라운 캐슬 -6.6 -9.4 -9.7 -28.6 33.1 8.0 23.8 53,638         6%

PSA UN Equity 퍼블릭 스토리지 -4.3 -5.6 -0.3 -20.2 24.5 6.3 31.1 49,616         6%

종목명
시가총액

(백만달러)

업종 내

비중

IT

티커

부동산

유틸리티

소재

금융

경기관련소비재

커뮤니케이션서비스

산업재

필수소비재

에너지

건강관리

GICS 업종
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[도표 11] 한국 업종별 수익률 및 Valuation 
 

 
 

자료: Quantiwise, 교보증권 리서치센터 

주: 3월 23일 종가 기준  

  시가총액(조)   수익률 (%) FY2023 매출액(E) FY2023 영업이익(E) FY2023 당기순이익(E) PER (x) PBR (x)

전체 보통주 1W 1M
한달 전

(십억원)

현재

(십억원)

변화율

(%)

한달 전

(십억원)

현재

(십억원)

변화율

(%)

한달 전

(십억원)

현재

(십억원)

변화율

(%)
TTM 12MF TTM 12MF

반도체 528  484  5.1 -0.2 319,250 317,390 -0.6 12,461 4,970 -60.1 11,396 5,741 -49.6 8.5 33.0 1.1 1.0

IT가전 261  260  1.1 8.6 167,105 166,443 -0.4 9,911 9,989 0.8 6,817 6,829 0.2 58.7 34.2 3.7 3.5

IT하드웨어 64    64    2.5 -3.3 55,972 57,363 2.5 4,924 4,354 -11.6 3,774 3,467 -8.1 14.4 11.2 1.4 1.3

디스플레이 20    20    6.1 -0.5 29,032 29,158 0.4 -718 -830 적지 -916 -1,012 적지 -89.7 -17.0 0.8 0.8

소프트웨어 145  145  3.4 -5.4 58,732 60,584 3.2 6,017 6,138 2.0 4,738 4,756 0.4 22.0 24.9 1.7 1.6

미디어,교육 36    36    1.3 -7.4 26,814 27,161 1.3 2,381 2,325 -2.4 1,533 1,560 1.8 25.9 17.1 1.5 1.5

통신서비스 24    24    1.2 -0.5 58,675 58,660 0.0 4,723 4,702 -0.4 3,150 3,143 -0.2 8.0 7.2 0.7 0.6

자동차 133  127  1.2 0.0 362,592 352,335 -2.8 24,351 24,057 -1.2 20,508 20,519 0.1 8.0 5.3 0.6 0.5

화장품,의류,완구 63    62    1.8 -8.7 60,087 60,301 0.4 6,570 6,495 -1.1 4,042 4,017 -0.6 14.1 10.2 1.1 1.2

소매(유통) 21    21    1.1 -6.4 90,376 89,904 -0.5 3,057 3,118 2.0 1,781 1,768 -0.7 17.0 9.2 0.5 0.4

호텔,레저서비스 15    15    6.1 -5.6 13,212 13,033 -1.4 1,510 1,433 -5.1 902 848 -6.0 -792.6 15.7 1.7 1.8

상사,자본재 82    81    -1.2 -4.6 344,349 342,658 -0.5 20,849 19,456 -6.7 9,065 9,854 8.7 7.8 7.2 0.7 0.6

건설,건축관련 44    44    -0.6 -6.1 102,058 104,591 2.5 5,658 5,675 0.3 3,681 3,686 0.1 9.5 7.6 0.6 0.6

운송 49    49    0.7 -5.3 91,039 92,009 1.1 8,392 8,434 0.5 6,429 6,084 -5.4 2.7 6.2 0.8 0.6

기계 50    50    1.4 3.1 80,049 78,011 -2.5 5,070 4,993 -1.5 3,016 2,985 -1.0 19.0 11.1 1.2 1.0

조선 26    26    2.1 -13.0 55,875 56,426 1.0 1,956 1,928 -1.4 1,177 1,171 -0.5 -6.9 16.0 1.0 1.0

건강관리 건강관리 206  206  2.3 -2.5 36,092 33,833 -6.3 6,060 5,192 -14.3 4,740 4,003 -15.5 43.8 33.2 2.9 3.3

은행 101  101  2.7 -6.7 31,889 32,085 0.6 23,101 23,219 0.5 4.3 3.8 0.4 0.4

보험 39    38    -1.0 0.1 9,717 8,705 -10.4 7,748 6,500 -16.1 5.7 5.6 0.7 0.6

증권 36    34    0.5 -8.5 6,185 4,144 -33.0 4,743 3,182 -32.9 5.3 4.8 0.5 0.4

화학 156  153  1.7 10.4 158,837 157,708 -0.7 10,594 10,024 -5.4 7,639 7,283 -4.7 19.6 15.9 1.4 1.4

철강 45    45    2.3 -4.8 132,488 134,719 1.7 8,242 8,348 1.3 5,419 5,497 1.4 4.4 6.4 0.5 0.4

비철,목재등 26    26    2.9 -5.1 20,759 19,085 -8.1 1,581 1,377 -12.9 1,160 977 -15.8 13.1 12.4 0.9 1.0

필수소비재 필수소비재 56    55    0.4 -2.6 107,777 110,920 2.9 7,161 7,570 5.7 3,903 4,053 3.8 13.6 9.5 0.8 0.9

에너지 에너지 41    40    -1.2 -3.5 213,574 211,250 -1.1 13,093 12,221 -6.7 6,483 5,837 -10.0 4.8 6.0 0.7 0.6

유틸리티 유틸리티 28    28    1.7 -1.7 162,713 160,296 -1.5 -6,389 -7,579 적지 -6,852 -7,663 적지 -1.5 -3.9 0.4 0.4

금융

소재

WICS

분류

WI26

분류

IT

커뮤니케이션

서비스

경기관련

소비재

산업재
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[도표 12] 한국 업종별 시가총액 상위 5종목 수익률 및 Valuation 
 

 

 

자료: Quantiwise, 교보증권 리서치센터 

주: 3월 23일 종가 기준  

수익률 (%) Valuation (12MF)

1W 1M 3M 1Y P/E (X) P/B (X) ROE (%)

삼성전자 4.0 0.3 7.2 -11.6 23.4 1.2 5.1 371,917 43%

LG에너지솔루션 -0.2 10.6 26.2 41.3 77.5 6.7 9.0 134,550 15%

SK하이닉스 12.0 -3.0 13.8 -28.3 -11.4 1.1 -9.5 64,428 7%

삼성SDI 0.9 7.8 19.9 43.5 23.4 2.5 12.3 51,298 6%

에코프로비엠 8.8 46.1 142.3 143.1 50.8 12.1 28.2 22,983 3%

삼성물산 1.3 -5.6 -8.1 -4.8 10.0 0.6 7.3 20,277 8%

LG -7.8 0.2 2.1 11.3 6.7 0.5 7.6 13,182 5%

SK 0.2 -13.1 -17.7 -31.4 4.1 0.4 7.7 12,109 5%

두산에너빌리티 -7.1 -0.4 7.5 -26.2 22.4 1.4 6.9 10,296 4%

HMM -0.7 -8.4 -7.1 -35.4 4.9 0.4 9.1 9,854 4%

현대차 3.7 1.3 15.0 2.6 5.9 0.5 9.4 38,181 17%

기아 -0.9 2.3 25.0 9.2 4.7 0.7 15.4 31,780 14%

현대모비스 1.4 1.2 5.3 2.1 6.4 0.5 8.0 20,507 9%

LG생활건강 4.5 -14.6 -17.2 -32.3 18.9 1.7 9.7 9,121 4%

아모레퍼시픽 4.7 -11.4 -2.6 -16.9 31.4 1.8 5.7 7,604 3%

LG화학 -2.5 3.6 16.7 40.2 23.4 1.7 7.4 50,262 22%

POSCO홀딩스 1.9 -4.9 14.0 7.3 7.7 0.4 6.6 27,824 12%

포스코케미칼 -3.3 16.8 45.9 134.7 62.8 6.8 11.4 20,179 9%

에코프로 3.9 83.1 319.0 400.5 - - - 11,738 5%

고려아연 0.9 -11.5  -8.2 15.9 1.2 7.5 10,726 5%

삼성바이오로직스 1.0 -0.2 -1.0 -4.4 68.7 6.2 9.1 56,797 28%

셀트리온 1.9 -0.2 -7.3 -5.4 34.7 4.5 14.1 21,757 11%

셀트리온헬스케어 6.6 12.0 4.4 2.1 46.3 4.3 10.1 10,191 5%

SK바이오사이언스 5.9 -4.4 -10.0 -54.8 99.9 3.0 3.0 5,383 3%

SK바이오팜 4.6 -8.9 -13.2 -31.0 -214.2 17.3 -7.7 4,832 2%

KB금융 1.9 -3.3 -5.1 -19.9 4.1 0.4 9.4 20,016 12%

신한지주 3.8 -8.5 -4.8 -9.9 3.8 0.4 9.3 18,189 11%

삼성생명 0.3 -4.8 -13.7 0.2 9.0 0.5 6.5 12,800 7%

하나금융지주 3.2 -9.5 -6.0 -15.0 3.2 0.3 10.0 12,413 7%

카카오뱅크 4.3 -2.5 0.4 -51.8 32.4 2.0 6.2 12,014 7%

NAVER 3.5 -5.3 14.6 -41.0 28.0 1.2 4.5 33,466 21%

카카오 2.8 -2.4 15.4 -42.2 49.7 2.3 4.5 27,448 17%

SK텔레콤 1.3 6.1 -2.4 -17.7 9.6 0.9 9.1 10,460 7%

크래프톤 13.1 1.1 2.3 -37.6 16.0 1.4 9.8 8,690 5%

엔씨소프트 2.0 -14.6 -11.5 -19.0 17.2 2.1 13.5 8,343 5%

KT&G 1.4 -1.4 -8.3 9.8 11.8 1.0 10.5 12,137 22%

오리온 -0.2 7.6 4.3 56.4 13.9 1.7 13.0 5,219 9%

CJ제일제당 2.3 -4.4 -19.3 -13.8 7.7 0.7 7.4 4,742 9%

롯데지주 0.9 -9.7 -12.5 -10.3 7.1 - 7.9 2,969 5%

동원산업 2.0 -1.0 -3.5 16.8 - - - 2,499 5%

SK이노베이션 -2.6 -1.7 -1.4 -24.4 11.1 0.6 6.4 14,721 37%

S-Oil 0.4 -8.5 -13.1 -14.4 5.4 0.9 17.7 8,613 21%

HD현대 1.6 -7.6 -11.9 7.1 3.5 0.5 9.6 4,503 11%

GS 0.9 -7.5 -15.7 -3.0 2.8 0.3 8.9 3,652 9%

씨에스윈드 -6.1 3.3 -0.1 9.8 30.0 2.9 9.9 2,939 7%

한국전력 3.6 -2.4 -18.2 -22.4 -1.8 0.4 -16.7 11,504 41%

한전기술 -2.7 10.6 30.6 -16.5 87.6 4.8 5.6 2,710 10%

서울가스 2.3 4.1 19.6 166.6 - - - 2,473 9%

한국가스공사 2.3 -16.5 -32.0 -35.6 2.2 0.2 10.3 2,428 9%

대성홀딩스 -0.7 8.9 22.7 128.8 - - - 2,132 8%

WICS 업종 종목명
시가총액

(십억원)

업종 내

비중

유틸리티

에너지

필수소비재

커뮤니케이션서비스

금융

건강관리

소재

경기관련소비재

산업재

IT



Market Insight 

은행 유동성 위기, 또 다른 약한 고리는? 

 

 9  Research Center 
 

2023/03/24 

■ Compliance Notice ■  

이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 
 
이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활용하시기 바라며, 어떠한 
경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 
당사 리서치부 연구원은 고객에게 카카오톡 메신저 등으로 개별 접촉하지 않습니다. 당사 연구원 사칭 사기 등에 주의하시기 바랍니다. 
 
ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  
ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

 

■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■   기준일자_2022.12.31 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 100.0% 0.0% 0.0% 0.0%  
 

[ 업종 투자의견 ]  

Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  

Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 

 

 

 


