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ETF 트렌드 & 포트폴리오: 변동성 괴리 축소 전망 

 

글로벌 ETF / FI 박승진 

02-3771-7761 

sj81.park@hanafn.com 

 

RA 황수미 

02-3771-7721 

shwang@hanafn.com 

 

 

Compliance Notice 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 

작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 

없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 

자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 

수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 

바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 

결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

주요 테마형, 섹터 ETF들의 주간 수익률  
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주: 2023.3.20~3.24 기준                                                                                                                                             자료: Bloomberg, 하나증권 

 

글로벌 ETF Weekly 

자산시장 간 정책 반영의 괴리가 축소될 가능성: QUAL, XLK, BTAL, GDX 

글로벌 수급: 북미 채권형 ETF 시장과 아시아 주식형 ETF 시장을 중심으로 글로

벌 ETF 시장의 확장 기조가 지속되었다. 북미 주식형 ETF의 경우 자금 유입 규

모가 크게 감소하며 +10.6억달러(직전: +81.2억달러), 아시아 주식형 ETF에는 

+57.2억달러가 유입되었다. 북미 채권형 ETF 시장으로 +87.0억달러가 유입된 

반면, 신흥국 채권형 ETF 시장에서는 -12.1억달러가 순유출(2주 연속) 되었다. 

종목별 수급: 미국 상장 ETF 종목들의 주간 자금 유출입 흐름을 살펴보면, 은행 

부실화 우려와 정책 기대가 공존하는 상황에서 퀄리티와 금리 하락에 주목하는 투

자자들의 모습이 확인되었다. QUAL(퀄리티)에 +65.7억달러, QQQ/QQQM 

(Nasdaq)으로 +58.1억달러의 매수세가 유입되었고, SPY(S&P500, +42.7억달러)

와 GOVT(미 국채, +29.1억달러)도 자금 순유입 상위 종목 리스트에 자리하였다. 

한편 ESGU(ESG)에서는 대규모 자금(-51.6억달러)이 이탈했으며 고배당 ETF 

(VIG/VYM/DVY)들에서도 총 -71.2억달러가 빠져나가는 자금 흐름이 확인되었다. 

ETF 포트폴리오: 각 정책 당국의 대응에도 불구하고, SVB부터 시작된 은행 부실 

우려는 쉽게 사그라들지 않고 있다. 미실현 손실과 상업용 부동산에 대한 언급이 

지속되는 모습이다. 시장 대응 관점에서는 채권과 주식시장 간의 괴리를 함께 살

펴봐야 하겠다. 채권시장은 펀더멘털 리스크를 적극 반영하며 연준의 추가 금리

인상 의사 표명에도 시장금리가 크게 하락했고, 주식시장의 경우 정책 대응이 고

려된 해석을 선반영하며 섹터 및 스타일 선호 변화 정도가 진행되고 있다. 향후 지

표와 정책 확인 과정에서 괴리가 축소되며 주가 변동성 확대 가능성이 존재한다는 

판단이다. 금주에는 미 상/하원에서 은행 관련 청문회(28~29일)가 예정되어 있

고, 재개되는 연준 인사들의 연설과 PCE 물가(3/31) 발표의 조합이 정책 전망을 

변화시킬 수 있기 때문이다. QUAL(퀄리티, 펀더멘털 중요성 높은 국면)을 비롯해 

GDX(금광기업), XLK(기술주) 등을 중심으로 하는 포트폴리오 구성이 필요하다. 
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Global ETF Weekly Chart 

 

미국 상장 ETF 기준 자산별 주간 자금 순유출입 금액  미국 상장 ETF 기준 자산별 주간 자금 순유출입 금액 

자산군 구분 순유출입($MM) 
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주식 

대형주 2,403  

중형주 (3,545) 

소형주 (2,913) 

브로드마켓 (9,947) 

채권 

국,공사채 6,231  

투자등급 839  

하이일드 (505) 

원자재 
귀금속 640  

에너지 311  

자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

주식시장 변동성 지수(VIX)와 채권시장 변동성 지수(MOVE)의 괴리  유동성 이슈 영향으로 미국 상업은행에서 예금 순유출 진행 
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자료: Bloomberg, 하나증권  주: 주간 증감액은 3주 평균 순유출입액 기준 

자료: Fred, 하나증권  

 

 

퀄리티 ETF들인 QUAL과 SPHQ의 주가 추이  미국 Headline PCE 및 Core PCE: 예상보다 더딘 안정 흐름 
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자료: Bloomberg, 하나증권  주: 2023년 2월 PCE는 블룸버그 컨센서스 기준 

자료: Bloomberg, 하나증권 
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글로벌 ETF 시장의 지역별 자금 흐름 점검 

글로벌 ETF 시장의 확장 기조 지속. 북미 채권형 ETF 시장으로 자금 유입 규모 증가 

 북미 채권형 ETF 시장과 아시아 주식형 ETF 시장을 중심으로 글로벌 ETF 시장의 확장 기조가 지속 

 북미 주식형 ETF의 경우 자금 유입 규모가 크게 감소하며 +10.6억달러, 아시아 주식형 ETF에는 +57.2억달러가 유입 

 북미 채권형 ETF 시장에 +87.0억달러가 유입된 반면, 신흥국 채권형 ETF 시장에서는 -12.1억달러 순유출(2주 연속) 

 

 

글로벌 ETF 주요 지역별 자금 흐름 (단위: 백만 달러) 

자산 지역 구분 세부 지역 
Net Flows ($MM) 총자산 유입강도 

1주전 2주전 3주전 4주전 ($MM) (%) 

주식 ETF 

선진시장 

글로벌 400  1,149  980  961  1,095,109  0.04  

북미 1,060  8,122  5,496  (7,913) 4,495,285  0.02  

서유럽 (431) 228  1,561  1,517  314,222  (0.14) 

아시아 태평양 2,658  (258) (884) 394  539,134  0.50  

선진시장 Total  3,687  9,240  7,153  (5,040) 6,443,749  0.06  

신흥시장 

글로벌 신흥 312  (373) 549  393  294,633  0.11  

신흥아시아 3,064  514  (1) 1,430  384,207  0.82  

EMEA 242  (23) 220  164  7,259  3.39  

남미 (114) 6  (130) 305  23,319  (0.49) 

신흥시장 Total  3,504  124  639  2,293  709,418  0.50  

주식 ETF Total  7,191  9,364  7,792  (2,748) 7,153,168  0.10  

채권 ETF 

선진시장 

글로벌 336  597  332  338  114,297  0.30  

북미 8,703  5,001  6,386  5,820  1,460,708  0.60  

서유럽 758  288  574  299  155,405  0.50  

아시아 태평양 (47) 15  44  (35) 7,930  (0.60) 

선진시장 Total  9,750  5,901  7,337  6,422  1,738,340  0.57  

신흥시장 

글로벌 신흥 (911) (404) 140  (608) 60,821  (1.49) 

신흥아시아 (310) 291  306  178  29,219  (1.06) 

EMEA (0) (1) (48) (3) 711  (0.01) 

남미 10  13  6  23  1,105  0.92  

신흥시장 Total  (1,212) (101) 403  (410) 91,856  (1.31) 

채권 ETF Total  8,539  5,800  7,740  6,012  1,830,195  0.47  

주1. 기준일: 23.03.22 

주2. 유입강도(%)는 주간 유입액/ 전주말 총자산 x100 

자료: EPFR, 하나증권 

 

 

2022년 이후 지역별 누적자산 유입현황  주식 & 채권 ETF 지역별 주간 자금 흐름 유입 강도  
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자료: EPFR, 하나증권  자료: EPFR, 하나증권 
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미국 상장 ETF: 자금 순유입 주간 상위 20개 종목 

 

자금 순유입 상위 20개 주식형 ETF 종목 (단위: 달러) 

티커 투자대상 
AUM 

(백만) 
평균 거래량 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 순유입액(백만) 

1W 4W 1W 4W 

QUAL 미국 우량주 25,022.7 1,863,856 0.15 1.40 0.45 6,570.4 6,652.6 

QQQ 미국 나스닥 대형주 167,007.0 57,056,094 0.20 1.97 4.90 5,281.4 4,222.4 

SPY 미국 대형주 361,763.0 90,845,352 0.09 1.48 -0.85 4,274.4 3,988.5 

EFG EAFE 성장주 12,177.6 1,109,148 0.35 2.78 0.88 1,058.2 1,058.2 

IYW 미국 기술주 9,917.0 675,411 0.39 2.03 6.83 570.5 536.3 

IVV 미국 대형주 294,887.0 4,511,094 0.03 1.51 -0.83 548.7 -519.4 

QQQM 미국 대형주 8,235.2 1,147,902 0.15 1.98 4.94 530.8 953.4 

XOP 미국 오일/가스주 3,559.9 5,043,229 0.35 2.58 -8.83 342.3 152.7 

XBI 미국 바이오기술주 6,452.5 9,586,208 0.35 -3.02 -11.12 339.5 -34.5 

XLI 미국 산업재주 13,542.2 12,229,846 0.10 0.66 -3.55 339.1 105.1 

MGK 미국 초대형 성장주 11,172.4 425,740 0.07 1.78 4.36 336.9 410.2 

IWM 미국 소형주 50,080.3 27,583,670 0.19 0.70 -8.91 324.9 -25.5 

XLF 미국 금융주 29,384.4 53,428,605 0.10 0.52 -12.60 283.0 433.3 

MDY 미국 S&P 중형주 17,974.9 791,903 0.23 1.24 -7.93 274.3 -262.8 

RSP 미국 대형주(동일가중) 32,838.8 3,384,737 0.20 0.86 -6.01 269.0 -779.2 

GDX 전세계 금광주 12,953.8 24,317,398 0.51 3.17 15.53 228.1 265.7 

JEPI 미국 대형주&ELN 21,845.7 4,956,650 0.35 1.39 -1.09 199.5 1,282.9 

PXF 선진국 대형주(미국 제외) 1,515.4 166,263 0.45 1.69 -4.16 152.8 212.9 

DFUV 미국 가치주 7,993.1 330,511 0.22 1.18 -6.66 152.8 13.3 

IDLV 선진국 저변동주(미국, 한국 제외) 593.9 165,831 0.25 1.76 -0.11 138.3 140.9 

주: 2023.3.20~3.24 기준 

자료: ETFDB.com, 하나증권 

 

자금 순유입 상위 20개 채권형 ETF 종목 (단위: 달러) 

티커 투자대상 
AUM 

(백만) 
평균 거래량 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 순유입액(백만) 

1W 4W 1W 4W 

GOVT 미국 국채 25,282.2 14,489,321 0.05 0.34 3.20 2,907.5 3,441.0 

IUSB 달러표시 전체 채권 21,678.8 3,312,503 0.06 0.72 2.48 904.1 890.6 

IEF 미국 중기 국채 27,968.7 8,811,951 0.15 0.63 4.37 523.2 4,306.4 

SGOV 미국 초단기 국채 10,210.5 2,403,023 0.05 0.11 0.41 451.9 2,452.9 

BIL 미국 초단기 국채 29,847.5 8,064,686 0.14 0.10 0.42 444.8 3,695.1 

TLT 미국 장기 국채 33,200.7 21,782,865 0.15 0.00 4.70 423.6 1,572.3 

USFR 미국 변동금리 국채 15,172.8 3,923,879 0.15 0.04 0.26 273.5 1,492.7 

JNK 달러표시 하이일드 회사채 6,802.2 9,808,735 0.40 0.37 -0.84 235.1 -488.9 

SHY 미국 단기 국채 27,723.0 6,040,985 0.15 0.30 1.94 213.2 971.5 

MBB 미국 MBS 26,076.4 2,550,814 0.04 0.54 2.65 169.6 745.2 

BSV 미국 투자등급 단기채 37,581.8 3,124,573 0.04 0.46 2.12 167.7 348.7 

SPIB 미국 중기 투자등급 회사채 6,586.3 7,216,074 0.04 1.06 1.99 160.2 314.9 

EAGG 미국 ESG 채권 2,631.5 387,679 0.10 0.65 2.88 143.3 171.5 

AGG 미국 투자등급 채권 88,244.6 7,865,010 0.03 0.66 2.77 128.9 940.2 

SHV 미국 초단기 국채 23,237.8 3,971,092 0.15 0.06 0.49 118.0 -97.2 

SPTI 미국 중기 국채 5,508.5 7,577,863 0.06 0.52 3.56 105.8 1,531.3 

EMLC 로컬통화표시 신흥시장 국채 3,256.6 1,520,273 0.30 1.43 1.59 103.4 130.3 

BND 미국 전체 투자등급 채권 90,303.4 5,516,111 0.03 0.61 2.77 95.9 691.8 

VGIT 미국 중기 국채 13,357.0 2,717,576 0.04 0.55 3.57 94.2 127.6 

IEI 미국 중기 국채 11,957.8 2,000,666 0.15 0.55 3.33 93.9 -432.2 

주: 2023.3.20~3.24 기준 

자료: ETFDB.com, 하나증권 
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미국 상장 ETF: 수익률 주간 상위 20개 종목 

 

수익률 상위 20개 주식형 ETF 종목 (단위: 달러) 

티커 투자대상 
AUM 

(백만) 
평균 거래량 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 

1W 4W YTD 1Y 

SOCL 미국 소셜미디어주 141.0 39,229 0.65 5.43 5.52 18.32 -14.50 

SGDJ 소형 금광주 104.5 37,126 0.50 5.19 16.53 10.83 -26.17 

TAN 글로벌 태양광주 2,240.7 864,068 0.69 5.14 -2.24 0.05 -5.53 

KSA 사우디아라비아 주식 856.5 446,453 0.74 5.05 3.53 0.34 -19.42 

AIA 아시아 대형주(일본 제외) 1,600.8 147,442 0.50 5.03 1.03 6.75 -10.97 

CQQQ 중국 기술주 928.9 252,097 0.70 4.85 3.97 6.15 -6.50 

KWEB 중국 인터넷주 5,670.3 18,867,129 0.69 4.80 1.00 0.43 -0.36 

KGRN 중국 친환경주 91.8 74,895 0.78 4.65 -5.31 0.92 -26.05 

EZA 남아공 주식 342.1 224,924 0.58 4.49 -2.20 -3.44 -23.99 

EWW 멕시코 주식 1,166.9 1,967,556 0.50 4.49 -1.21 15.35 10.70 

ESPO 글로벌 게임 및 방송주 276.3 33,200 0.56 4.47 8.44 20.95 -11.67 

EWT 대만 주식 4,063.7 3,188,476 0.57 4.43 1.38 13.30 -13.82 

FXI 중국 대형주 5,508.5 36,633,770 0.74 4.42 0.17 1.87 -9.34 

KARS 전세계 자율주행/전기차주 177.1 35,615 0.70 4.17 -5.69 4.17 -24.78 

ECH 칠레 주식 539.9 831,397 0.58 4.08 -2.87 2.62 1.35 

EIDO 인도네시아 주식 415.9 606,239 0.58 4.05 -0.48 2.23 -5.93 

FLTW 대만 중대형주 135.7 52,577 0.19 3.93 1.92 13.97 -12.08 

EGPT 이집트 주식 13.0 51,056 1.02 3.83 -9.12 -18.82 -25.33 

EPHE 필리핀 주식 119.2 125,508 0.58 3.79 0.37 3.63 -9.54 

MCHI 중국 주식 8,296.0 5,267,689 0.58 3.72 -0.67 2.72 -8.09 

주: 주간 일 평균 거래량 3만 주 이상, 2023.3.20~3.24 기준 

자료: ETFDB.com, 하나증권 

 

수익률 상위 20개 채권형 ETF 종목 (단위: 달러) 

티커 투자대상 
AUM 

(백만) 
평균 거래량 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 

1W 4W YTD 1Y 

LQDI 투자등급 회사채(인플레이션 헷지) 55.5 32,127 0.18 1.93 2.71 5.36 -21.13 

LTPZ 미국 장기 물가연동채 689.9 107,387 0.20 1.83 1.89 2.54 -12.76 

PICB 선진국 투자등급 회사채(미국 제외) 101.9 36,027 0.50 1.82 2.68 4.65 -3.21 

FEMB 로컬통화표시 신흥국 채권 139.5 105,469 0.85 1.67 11.49 5.40 -5.83 

IVOL 미국 물가채/이자율스왑 관련 롱옵션 802.5 428,171 1.03 1.63 2.01 1.77 -10.55 

IBND 전세계 투자등급 회사채 186.1 117,042 0.50 1.62 -0.56 2.85 -6.91 

PCY 달러표시 신흥시장 소버린채 1,595.1 1,205,079 0.50 1.60 0.39 2.04 -3.66 

EMBD 신흥국 채권(액티브) 117.4 35,071 0.39 1.50 2.93 4.35 -3.08 

IGIB 미국 중기 투자등급 회사채 11,393.1 1,967,856 0.06 1.45 2.66 3.38 -1.70 

BSCS 달러표시 투자등급 회사채 547.2 166,177 0.10 1.45 3.53 4.73 -4.61 

BSCV 투자등급 회사채(2031년 만기) 116.1 80,927 0.10 1.43 1.59 3.50 -1.51 

EMLC 로컬통화표시 신흥시장 국채 3,256.6 1,520,273 0.30 1.42 2.69 3.70 -1.77 

IBDT 투자등급 회사채(2028년 만기) 733.9 198,581 0.10 1.42 3.56 4.25 -2.45 

BSCT 투자등급 회사채(2029년 만기) 297.6 138,747 0.10 1.42 3.28 4.44 -3.59 

BSCU 투자등급 회사채(2030년 만기) 184.0 87,816 0.10 1.42 3.06 5.76 -10.16 

IGLB USD 표시 IG 회사채 1,654.5 455,347 0.04 1.42 -1.53 0.57 2.39 

IGHG 투자등급 채권(이자율헷지전략) 366.2 45,102 0.30 1.41 0.01 1.75 -6.73 

EMB 달러표시 신흥국 채권 14,441.5 8,121,521 0.39 1.40 2.94 3.62 -6.96 

DFIP 미국 물가연동채 364.7 65,897 0.11 1.37 2.58 3.30 -7.75 

SPIP 미국 물가연동채 2,081.0 654,990 0.12 1.93 2.71 5.36 -21.13 

주: 주간 일 평균 거래량 3만 주 이상, 2023.3.20~3.24 기준 

자료: ETFDB.com, 하나증권 
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국내 상장 ETF: 수익률 주간 상위 20개 종목 

 

수익률 상위 20개 주식형 ETF 종목 (단위: 원) 

티커 ETF명 
AUM 

(억) 

총 거래대금 

(백만) 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 

1W 1M 3M 1Y 

305540 TIGER 2차전지테마 11,512.4 467,871.6 0.50 8.08 22.22 52.89 39.98 

261060 TIGER 코스닥150IT 68.2 90.2 0.40 7.33 6.33 21.32 -14.74 

446700 KBSTAR 배터리 리사이클링iSelect 201.9 10,742.1 0.40 6.90 18.45 43.88 - 

372330 KODEX 차이나항셍테크 1,524.3 18,066.5 0.12 6.35 2.82 2.47 -4.82 

388420 KBSTAR 비메모리반도체액티브 269.7 5,619.8 0.50 6.28 5.74 20.16 -20.58 

91160 KODEX 반도체 2,532.4 36,453.0 0.45 6.12 4.53 19.69 -25.81 

371160 TIGER 차이나항셍테크 3,966.0 61,926.6 0.09 6.10 3.45 2.21 -4.76 

91230 TIGER 반도체 1,483.7 18,081.1 0.46 6.01 4.20 19.98 -25.02 

371150 KBSTAR 차이나항셍테크 68.1 305.3 0.14 5.61 2.42 2.95 -5.05 

450190 KODEX 한중반도체(합성) 78.2 47.1 0.25 5.43 6.33 15.76 - 

442090 에셋플러스 코리아대장장이액티브 114.4 231.9 0.98 5.32 3.43 14.60 - 

371870 ACE 차이나항셍테크 46.9 257.1 0.25 5.30 2.89 2.27 -5.78 

305720 KODEX 2차전지산업 10,838.5 340,266.3 0.45 5.25 16.69 40.11 41.67 

442580 ARIRANG 글로벌D램반도체iSelect 45.2 130.3 0.50 5.21 2.73 17.59 - 

428510 KODEX 차이나메타버스액티브 60.4 65.7 0.50 4.84 2.70 8.46 - 

446770 ACE 글로벌반도체TOP4 Plus SOLACTIVE 361.1 3,839.7 0.45 4.67 8.92 32.38 - 

415760 SOL 차이나육성산업액티브(합성) 101.1 4,538.5 0.55 4.57 3.74 14.25 -11.85 

404650 SOL KRX기후변화솔루션 66.7 60.4 0.15 4.51 9.77 27.09 24.66 

404540 TIGER KRX기후변화솔루션 284.1 473.4 0.09 4.45 10.63 28.05 23.16 

416090 ACE 중국과창판STAR50 78.5 38.9 0.50 4.32 8.50 16.38 -10.34 

주: 2023.3.20~3.24 기준 

자료: KRX, 하나증권 

 

수익률 상위 20개 채권형 ETF 종목 (단위: 원) 

티커 ETF명 
AUM 

(억) 

총 거래대금 

(백만) 

운용보수 

(%) 

수익률(%) 

1W 1M 3M 1Y 

451530 TIGER 국고채30년스트립액티브 443.7 13,177.1 0.15 4.97 7.05 - - 

385560 KBSTAR KIS국고채30년Enhanced 2,123.6 29,594.2 0.05 4.68 4.40 8.52 -14.19 

439870 KODEX 국고채30년액티브 847.6 8,581.7 0.05 3.59 5.07 8.92 - 

451600 ARIRANG 국고채30년액티브 1,428.4 150.3 0.05 3.46 5.72 - - 

346000 HANARO KAP초장기국고채 83.6 682.8 0.20 2.60 3.05 5.38 -5.76 

448490 HANARO 32-10 국고채액티브 537.9 1,092.8 0.05 2.06 3.56 4.77 - 

363570 KODEX 장기종합채권(AA-이상)액티브KAP 1,632.6 109.4 0.05 2.04 3.47 5.28 -1.25 

426150 WOORI 대한민국국고채액티브 223.9 152.2 0.07 1.82 3.13 4.44 - 

289670 ARIRANG 국채선물10년 82.5 74.9 0.05 1.75 3.34 3.25 -0.90 

295000 KBSTAR 국채선물10년 338.0 7,280.2 0.07 1.65 3.01 3.37 -0.81 

267440 KBSTAR 미국장기국채선물(H) 66.5 404.5 0.40 1.60 3.83 2.21 -11.59 

152380 KODEX 국채선물10년 862.8 1,918.5 0.07 1.60 2.93 3.50 -0.59 

148070 KOSEF 국고채10년 3,619.3 8,685.1 0.05 1.59 2.89 2.61 -1.51 

365780 ACE 국고채10년 978.1 1,675.6 0.02 1.56 2.81 1.33 -2.36 

438570 SOL 국고채10년 317.2 2,259.2 0.05 1.53 2.85 3.70 - 

451000 ARIRANG 종합채권(AA-이상)액티브 4,867.1 21.3 0.05 1.25 2.00 - - 

451540 TIGER 종합채권(AA-이상)액티브 1,240.8 1,084.2 0.03 1.20 1.94 - - 

356540 ACE 종합채권(AA-이상)KIS액티브 5,162.0 218.0 0.02 1.13 2.10 4.20 1.22 

385540 KBSTAR KIS종합채권(A-이상)액티브 11,442.7 250.5 0.01 1.13 1.94 4.23 0.99 

430500 KOSEF 물가채KIS 105.5 86.9 0.15 1.08 2.86 1.79 - 

주: 2023.3.20~3.24 기준 

자료: KRX, 하나증권 
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주간 추천 글로벌 ETF 리스트 

Investment Point: 자산시장 간 정책 반영의 괴리가 축소될 가능성. QUAL, XLK, BTAL, GDX 관심 

 은행 부실 우려는 쉽게 사그라들지 않고 있는 상황. 미실현 손실과 상업용 부동산에 대한 언급이 지속되는 모습 공존. 

향후 지표와 정책 확인 과정에서 괴리 축소되며 주가 변동성 확대 가능성 존재한다는 판단 

 은행 관련 청문회와 연준 인사들의 연설, PCE 물가 확인 과정에서 정책 전망을 변화시킬 수 있기 때문. QUAL(퀄리티, 

펀더멘털 중요성 높은 국면)을 비롯해 GDX(금광기업), XLK(기술주) 등을 중심으로 하는 포트폴리오 구성이 필요 

 

분류 
종목코드 

(ETF명) 
기초자산 투자포인트 편입일 

기준가 

전일종가 

절대수익률 

상대수익률 

주식형 

QUAL 

(iShares MSCI USA 

Quality Factor ETF) 

미국  

중대형  

퀄리티주 

• 미국의 대표적인 퀄리티 ETF. 높은 ROE, 안정적인 이익

성장률과 낮은 부채비율을 갖춘 미국 중대형주들을 편입 

• 은행 유동성 불안감이 지속되고 있는 가운데, 기업 펀더멘

털에 대한 중요성이 부각. 안정적인 수익 전망 기대 

2023년 

3월 24일 

120.28 신규 

120.28 - 

주식형 

BTAL 

(AGF US Market Neutral 

Anti Beta Fund) 

미국 베타 

롱숏 전략 

• High Beta 종목들을 매도하고 Low Beta 종목들을 매수. 

주가 약세 시기에 초과 수익 기대할 수 있는 ETF 

• 시장 중립적 포지션 구축 가운데 은행권 우려 등에 따른 

높은 변동성 동반되는 주가 조정 국면에서 수익 확대 기대 

2023년 

3월 17일 

20.47 0.88% 

20.65 -0.89% 

주식형 

GDX 

(VanEck Gold Miners 

ETF) 

전 세계  

금광주 

• 전 세계 금 채굴 기업으로 이루어진 ETF  

• 임금 안정에 따른 인플레이션 압력 완화 전망, 강도 높은 

금리인상에 의한 시스템 불확실성 우려가 확인되며 연준의 

빅스텝 가능성 제한. 실질금리 반락 가운데 금 가격 상승 

수혜 가능한 GDX의 견조한 주가 흐름 기대 

2023년 

3월 10일 

27.20 15.99% 

31.55 18.55% 

주식형 

PSCT 

(Invesco S&P SmallCap 

Information Technology 

ETF) 

미국 소형 

기술주  

• 미국 소형 기술주의 시가총액 가중지수 추종 ETF 

• 정책 당국의 신속한 리스크 제한 조치 가운데 위험자산 회

피 심리 개선 기대. 개별 모멘텀 장세 및 연준의 빅스텝 

전망 되돌림 진행 국면에서 소형 기술주 주가의 상대 우위 

전망 

2023년 

3월 10일  

125.15 0.80% 

126.15 3.36% 

주식형 

ITA 

(iShares U.S. Aerospace 

& Defense ETF) 

미국 

항공우주 및 

방산주 

• 미국 항공우주 및 방위 산업 ETF 

• 글로벌 전반의 지정학적 리스크가 지속되는 가운데 각국 

정부의 방산 관련 예산 증액 관련 수혜 전망. 개별종목 장

세 가운데 성장주 강세 재개시 AI, 로봇 등과 함께 우주항

공 산업 관련 주가 모멘텀 부각 가능성 

2023년 

2월 10일 

115.58 -3.74% 

111.26 -0.06% 

주식형 

XLK 

(Technology Select 

Sector SPDR Fund) 

미국 기술주 

• MS와 애플 비중이 46.6% 수준인 대형 기술주 중심 ETF 

• 시장금리 급등 및 성장 불확실성이 동반되는 과정에서 지

수 내 시총 비중 하락. 이익 규모의 비중은 과거 수준을 

유지하고 있다는 점을 고려할 경우 자금 유입 진행되며 주

가의 상대적 우위 흐름 이어갈 전망 

2022년 

10월 14일 

116.80  24.97% 

145.96  12.85% 

주식형 

XYLD 

(Global X S&P 500 

Covered Call ETF) 

커버드콜  

전략 

• S&P500 커버드콜 ETF. 높은 변동성과 증시 상승 제한 

국면에서 커버드콜 전략을 통한 안정적인 배당 수익(콜 프

리미엄) 확보 가능 기대 

• 최근 12개월 분배율은 12.61% 수준 

2022년 

11월 11일 

40.33 4.05% 

39.96 -2.44% 

채권형 

IEF 

(iShares 7-10 Year 

Treasury Bond ETF) 

미국 

중기채 

• 미국 중기 국채를 편입하는 ETF 

• 펀더멘털 모멘텀의 강도가 소진되는 과정에서 중장기 관점

의 선제적 대응 필요. 이미 금리인상 사이클의 고점이 상

향 조정된 만큼 시장금리 상단은 제한될 전망 

2023년 

2월 24일 

95.32 4.79% 

99.89 2.40% 

주1) 기준가는 편입일 전일 종가(미국 주식은 D-1일. 중국/일본 주식은 D일), 주간 단위로 종목 Rebalancing, 손절가(Loss cut)는 종가기준 -10%선 적용 

주2) 기준가 및 종가 통화: 미국(USD) 

주3) 상대수익률은 벤치마크(BM)지수 대비 수익률을 의미. 주식형 BM은 MSCI AC World Index, 채권형 BM은 Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index TR, 리츠 BM은 Bloomberg 

REIT Index, 대체투자 BM은 S&P GSCI Index 적용 

 글로벌 ETF 제외종목: SPYD(2022.10.14~2023.03.24, -2.9%) 
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포트폴리오 신규 편입 ETF: QUAL 

Investment Point 

• 미국의 대표적인 퀄리티 ETF. 높은 ROE, 안정적인 이익성장률과 낮은 부채비율을 갖춘 미국 중대형주들을 편입 

• 은행 업종에서부터 시작된 불안심리가 지속되고 있는 상황. 기업 펀더멘털에 대한 선호도가 부각되고 있는 가운데, 금리 

하향 안정 전망으로 수혜 가능한 IT 섹터와 주가 약세 흐름에 동행하였으나 안정성 높은 대형 은행주 비중이 큰 QUAL을 

주목할 필요 

 

 

QUAL의 종목 개요  QUAL의 주가 추이 

티커 QUAL 
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(달러)

 

펀드명 iShares MSCI USA Quality Factor ETF 

기초자산 미국 중대형 퀄리티주 

상장일 2013-07-16 

수익률 

(%) 

1W 0.53 

운용보수(%) 0.15 1M 1.47 

보유종목수 124 3M 5.76 

AUM(MM$) 25,466.7 1Y -8.82 

일 평균 

거래대금(MM$) 
224.3 YTD 5.87 

자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

 

QUAL의 상위 10개 편입 종목  QUAL의 포트폴리오 구성 산업 비중 

티커 기업명 비중(%) 

 

IT

22%

금융

16%

건강관리

14%

커뮤니케이션 서비스

10%

산업재

10%

자유소비재

9%

필수소비재

7%

에너지

4%

기타

8%

 

HD Home Depot 5.42 

MSFT Microsoft 4.45 

META Meta Platforms (Class A) 4.42 

NVDA Nvidia 4.41 

AAPL Apple 4.06 

V Visa (Class A) 2.98 

MA Mastercard (Class A) 2.65 

COST Costco Wholesale 2.44 

JNJ Johnson&Johnson 2.40 

LLY Eli Lilly 2.32 

주: 2023.03.23 기준 

자료: ishares.com, 하나증권 

 주: 2023.03.23 기준 

자료: ishares.com, 하나증권 
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미국 ETF 시장의 기초자산별 Fund Flow 

 

 

자산 구분에 따른 ETF 누적 자금 순유출입 추이  주식 스타일별 ETF 누적 자금 순유출입 추이 
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자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

주식 사이즈별 ETF 누적 자금 순유출입 추이  경기민감/방어주 ETF 누적 자금 순유출입 추이 
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자료: Bloomberg, 하나증권  주: 경기방어주=필수소비재+헬스케어+유틸리티,경기민감주=자유소비재+금융+산업재+소재  

자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

주요 섹터별(S&P500) ETF 누적 자금 순유출입 추이  주요 원자재 ETF 누적 자금 순유출입 추이 
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자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 
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테마형 ETF 누적 자금 순유출입 추이 ①  테마형 ETF 누적 자금 순유출입 추이 ② 
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(십억달러) (십억달러)

 

자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

테마형 ETF 누적 자금 순유출입 추이 ③  테마형 ETF 누적 자금 순유출입 추이 ④ 
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(십억달러)

 

자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 

 

채권 ETF 누적 자금 순유출입 추이  회사채 ETF 누적 자금 순유출입 추이 
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자료: Bloomberg, 하나증권  자료: Bloomberg, 하나증권 

 
 

 


